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MAQASID GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETiMi A.S.
30 EYLUL 2023 TARIHi ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Sinirly (Bagimsiz
Denetimden Gegmenmis) Denetimden Gegmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 437.490 880.941
Finansal Yatirimlar 10 12.717.330 1.027.306
Ticari Alacaklar 5 670.877 397.042
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 670.877 397.042
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Diger Alacaklar 6 384.192 115.446
lligkili Taraflardan Diger Alacaklar - -
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 384.192 115.446
Pesin Odenmis Giderler 7 224.057 88.240
Cari Dénem Vergisi ile Igili Varliklar 34.414 -
Diger Donen Varliklar 15 22.573 39.621
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 14.490.933 2.548.596
Duran Varlklar
Finansal Yatirimlar 10 765.000 777.000
Maddi Duran Varliklar 8 41.720 57112
Kullanim Hakki Varliklari 9 141.419 102.696
Pesin Odenmis Giderler 7 - 17.287
Ertelenmis Vergi Varli§i 23 346.556 127.620
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.294.695 1.081.715
TOPLAM VARLIKLAR 15.785.628 3.630.311
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Isleminden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 4 119.052 103.794
Diger Finansal YUk{imlUkler 6.901 2.488
Ticari Borglar 5 294.779 333.409
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 145.271 35.101
Diger Borglar 350.483 326.535
lliskili Taraflara Diger Borglar 6-24 - 191.079
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 350.483 135.456
Ertelenmis Gelirler 7 57.360 57.360
Kisa Vadeli Karsiliklar 13 165.526 41.011
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.139.372 899.698
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Ykimliiliikler 4 42.785 9.193
Diger Borglar 6 - 80.108
Uzun Vadeli Karsiliklar 174.051 78.269
Ertelenmis Vergi YUkimlaligi 13 131.761 63.139
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 348.597 230.709
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 14.297.659 2.703.536
Odenmis Sermaye 14 4.750.000 4.750.000
Paylara lligkin Primler i} 14 17.011.106 4.234.422
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olglim Kazanglari/Kayiplari 14 (16.699) (19.235)
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 14 (6.465.283) (5.572.586)
Doénem Net Kari/Zarar 14 (981.465) (689.065)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - (203.632)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 14.297.659 2.499.904
TOPLAM KAYNAKLAR 15.785.628 3.630.311

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMi A.$
1 OCAK - 30 EYLUL 2023 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Sinirli Bagimsiz ~ (Sinirl Bagimsiz -~ (Sinirli Bagimsiz -~ (Sinirl Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmenmis) Gegmemis) Gegmenmis)
Cari Dénem Cari Dénem Onceki Dén Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022 30 Eyliil 2022
Hasllat 16 4.219.698 1.132.241 2.568.057 2.285.171
Satiglarin Maliyeti (-) 16 (2.340.759) (531.474) (2.037.417) (1.812.691)
Briit Kari/Zarari 1.878.939 600.767 530.640 472.480
Genel Yonetim Giderleri (-) 17-18 (4.171.200) (1.821.106) (1.524.071) (650.999)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 1.582.602 685.028 729.453 (176.723)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (373.506) - - -
Esas Faaliyet Kari/Zaran (1.083.165) (535.311) (263.978) (355.242)
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler/Gelirler 21 - - 26.447 26.447
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI (1.083.165) (535.311) (237.531) (328.795)
Finansman Giderleri (-) 22 (43.236) (4.832) (92.320) 4127
Finansman Gelirleri (+) 22 - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI (1.126.401) (540.143) (329.851) (324.668)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 144.936 77.518 61.804 42.928
Donem Vergi Gideri/Geliri - - 2414 2414
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 23 144.936 77.518 59.390 40.514
DONEM KARI/IZARARI (981.465) (462.625) (268.047) (281.740)
Donem Kar/Zararinin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - (3.614) (149)
Ana Ortaklik Paylari (981.465) (462.625) (264.433) (281.591)
Pay Basina Kazang
Sirdiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 24 (,207) (,097) (,097) (0,0597)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (981.465) (462.625) (268.047) (281.740)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRISiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMIAS.
1 OCAK - 30 EYLUL 2023 ARA HESAP DONEMINE AT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGi$iM TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Birikmis Karlar |
Tanimlanmig
Fayda Yeniden
) Olgiim Kazang / Kontrol
Pay lhrag Kayiplari Gegmis Ana Giicii

Odenmis | Primleri/ (Aktiieryal Yillar Kar/ | Net Donem | Ortakhiga Ait | Olmayan Toplam

Sermaye | iskontolari | Kazang / (Kayip) | Zararlan Kari/Zaran | Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
Bakiye 01.01.2022 3.227.678 | 4.234.422 2.548 | (5.295.379) (277.207) 1.892.062 | (194.873) 1.697.189
Onceki Dénem Karinin Transferi - - - (277.207) 277.207 - - -
Net Dénem Kari/(Zarari) - - (264.433) (264.433) (3.614) (268.047)
Sermaye Artirimi 1.522.322 - - - - 1.522.322 - 1.522.322
Bakiye 30.09.2022 4.750.000 | 4.234.422 2.548 | (5.572.586) (264.433) 3.149.951 | (198.487) 2.951.464
Bakiye 01.01.2023 4.750.000 | 4.234.422 (19.235) | (5.572.586) (689.065) 2.703.536 | (203.632) 2.499.904
Onceki Dénem Karinin Transferi - - - (689.065) 689.065 - - -
Net Dénem Kari/(Zarari) - - (981.465) (981.465) (981.465)
Toplam Kapsamli Gelirler - 2.536 - 2.536 2.536
Sermaye Avanslari 12.776.684 - - 12.776.684 - 12.776.684
Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleri ile Yapilan islemler - - - (203.632) - (203.632) 203.632 -
Bakiye 30.09.2023 4.750.000 | 17.011.106 (16.699) | (6.465.283) (981.465) 14.297.659 - 14.297.659

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




MAQASID GAYRIMENKUL VE GiRi$iM SERMAYESi PORFOY YONETIMi A.S.
1 OCAK - 30 EYLUL 2023 HESAP DONEMINE AT KONSOLIDE NAKIT AKI§ TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Stnirl Bagimsiz
Denetimden Gegmemis)

(Stnirl Bagimsiz
Denetimden Gegmemis)

Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -

A. isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari Dipnot 30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022
Donem Kan/Zarari (981.465) (339.433)
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 8 114.659 6.562
Kidem Tazminati lle ligili Diizeltmeler 13 95.782 16.412
Vergi (Geliri)/Gideri lle llgili Diizeltmeler 23 (144.936) (61.804)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (700.991) 12.610
Finansman giderleri ile ilgili diizeltmeler (92.442) 26.447
Ticari Alacaklardaki Azaliglar (Artiglar) ile ilgili Dizeltmeler (+/-) 903.496 (162.264)
Ticari Borglardaki Artislar (Azalislar) ile ilgili Dizeltmeler (+/-) 6 - (94.533)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) (11.678.024) (1.469.036)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili
Duzeltmeler (+/-) 5 (251.698) (95.333)
ilikili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Arti (Azalis) 6-25 (38.630) -
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 7 (56.160) (173.320)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (118.530) (66.901)
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 129.893 -
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Alacaklardaki Artis (Azalis) (273.835) -
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) (150.314) -
Toplam Diizeltmeler (13.243.194) (2.400.593)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) 5.983 (1.375)
Toplam Diizeltmeler (13.237.211) (2.401.968)
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Gikislari 8 - -
Maddi Duran Varlik Satimindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 15.702
Toplam 15.702
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar
Bagli Ortakliklardaki Kontrolin Kaybina Yol Agmayan Sekilde Ortaklik
Paylari Degismelerinden Kaynaklanan Nakit Girisleri 12.779.220 -
Kiralama yukumldlikleri ile ilgili nakit giris / ¢ikiglari net 67.236 222.462
Borg Odemelerine Iliskin Nakit Cikislari (52.696) -
Sermaye Avanslarindan Nakit Girigleri 14 - 1.522.322
Toplam 12.793.760 1.744.784
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C) (443.451) (641.482)
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C+D) (443.451) (641.482)
E. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 880.941 1.422.688
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 437.490 781.206

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir).

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket" yada “Ana ortaklik”), 4 Aralik 2017
tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 8 Aralik 2017 tarih, 9469 sayili Turkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Trkiye'de faaliyet gostermekte olup Sirket merkezi, Saray
Mahallesi Akgiil Sokak Enplaza No:1 K:4 Ofis: 31 Umraniye/istanbul’da bulunmaktadir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak miisteri ile portfdy
yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde

bulunmaktadir.

Sirket, 6362 sayilli Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40. ve 55. maddeleri uyarinca 21 Haziran 2021 tarih
PYS/PY.8/535 No'lu Portféy Yéneticiligi Yetki Belgesi sahibidir.

Sirket'in 30 Eylil 2023 tarihi itibariyla galisan personel sayisi 7 kisidir (31 Aralik 2022: 4 kisi).

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022

Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutari
Mohamed Abdelkarim 1.806.009 38,02% 1.806.009  873.595 271%  873.595
Bilal D.R Khalif 752.250 15,84%  752.250  584.375 181%  584.375
Abdel Razek 467.500 9,84%  467.500  467.500 145%  467.500
Mohamed Ayman Hosny 137.500 2,89% 137500  350.625 10,9%  350.625
Suleiman Ahmed 350.625 7,38%  350.625  371.250 11,5%  371.250
Mustafa Sak 71.545 1,51% 71545 175313 54%  175.313
Abdullah Selmanoglu 85.937 1,81% 85.937  175.312 54%  175.312
Mahmoud Said Abd Alaal Frag 140.682 2,96%  140.682 47.480 1,5% 47.480
Mohamed M.A. Elhams 140.682 2,96%  140.682 95.595 3,0% 95.595
Ali EI Ayoubi 127.493 2,68%  127.493 86.633 2,7% 86.633
Riyadh Ahmad A Aimashargah 403.750 8,50%  403.750 - - -
Cemal Demirci 233.750 4,92%  233.750

Mehmet Emin Oran 32.277 0,68% 32.277 -- -- --
Toplam 4.750.000 100% 4.750.000 3.227.678 100% 3.227.678

llisikteki finansal tablolarda konsolide edilen bagi ortaklik asagidaki gibidir:

Bagl ortaklik

Maqasid Danigmanlik Anonim Sirketi

llisikteki konsolide finansal tablolarda Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S ve
konsolide edilmis bagli ortakliklari birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir.

Yillar itibariyla, dogrudan ve dolayli ortaklik oranlari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Dogrudan Dolayh Dogrudan Dolayh
igtirak istirak igtirak igtirak
Sirket ismi orani (%) orani (%) orani (%) orani (%)
MAIN Girigim Danigmanlik Anonim Sirketi - - %50,1 %50,1
Magasid Danigmanlik Anonim Sirketi %100,0 %100,0 %100,0 %100,0



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir).

MAIN Girigsim Danigmanlik Anonim Sirketi

MAIN Girisim Danigmanlik Anonim Sirketi, 2019 yilinda kurulmustur.

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutar
Magasid Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi Portfdy Yonetim A.S. - - - 100.200 50,1%  100.200
Yavuz Selim Silay - - - 99.800 49,9% 99.800
Toplam - - - 200.000 100,0%  200.000

Sirket, yatinm yapiimaya misait tim sektérler dahilinde girisimcilere rehberlik ve danismanlik hizmeti vererek,
girisimleri icin yatiimcilarin yatirim yapmalarinin saglanmasi, yeni girisimlere rehberlik ederek,is fikirleri igin
yatinmcilarla ayni platformda bulugulmasi hizmetini sunmaktadir.

Main girisim danismanlik A.S de bulunan paylarimizi bedelsiz olarak sirkete ortak olmayan 3. bir sahsa
devredilmistir. Artik Main grup sirketlerinden degildir.

Sirket'in Merkez Adresi:

Barbaros Mah. Mor Stimbiil sk. Varyap Meridian | blok No:1 D:25 Atagehir-istanbul-Ttirkiye
Sirket'in 30 EylUl 2022 tarihi itibariyla calisan personel bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Yoktur).
Magasid Danigmanlik Anonim $irketi

Magasid Danismanlik Anonim Sirketi, 2019 yilinda kurulmustur.

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Pay Pay Pay Pay Pay
Adi Soyadi Adedi Orani Tutari Adedi Pay Orani Tutari
Magasid Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi Portfdy Yénetim A.S. 50.000 100% 50.000 50.000 100% 50.000
Toplam 50.000 100% 50.000 50.000 100% 50.000

Sirket, SPK Mevzuati disinda olmak (izere yurtici ve yurtdisinda finans, ekonomi, ticari, mali ve idari tlim
alanlarda yonetim finans ve yatirm danismanligi yapmak kaydiyla, her tirlli danismanlik ve yonetim hizmeti
vermek ve tim bu alanlarda istigal eden kamu, yerli yabanci 6zel sektor kurulus ve sirketlerinin danismanhigini
ve yonetimini Ustlenmek gibi hizmetler vermektedir.

Sirket'in Merkez Adresi:

Barbaros Mah. Mor Stimbiil sk. Varyap Meridian | blok No:1 D:27 Atasehir-istanbul-Tiirkiye

Sirket'in 30 Eylil 2022 tarihi itibariyla galisan personel bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Yoktur).



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir).

2.1

2.2.

23.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

lligikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi" (Teblig) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas
alinmigtir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Omekleri ve Kullanim Rehberinde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, ger¢ede uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet
esasina gore tutulan yasal kayitiara SPK'nin 1-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi'ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Grup'un konsolide finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un konsolide finansal durumu ve konsolide faaliyet sonuglari,
Grup'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL") cinsinden
ifade edilmigtir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Konsolide finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolari 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 saylll Resmi Gazete'de yayimlanan 1-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan
Grupler Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayinlanan TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu kapsamda Grup, 30 Eylil 2023 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal
tablolarini TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donlik

olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden duzenlenir. Grup’un 2022 yili igerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamusgtir.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir).

24, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek ddnemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamistir.Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden
dlzenlenir.

25 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Eyldl 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK
yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a) 2023 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

TMS 12 (Degisiklikler) ~ Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Yikiimliliklerle igili Ertelenmis Vergi

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9Q'un ilk Uygulamasi — Karsilagtirmali
Bilgiler

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin  dnemliligi (materiality) esas almalarini
gerektirmektedir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda bagslayan yillik hesap ddnemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi
Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanimi yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer verilerek,
tahminlere iliskin 6rnek ve agiklayici paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye yonelik uygulanmasi ile

hatalarin gegmise don(ik diizeltiimesi hususlari ve bu kavramlar arasindaki farklar netlestirilmistir.

TMS 8'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle ilgili Ertelenmis Vergi
Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yUkimlGlugin ilk defa finansal tablolara yansitimasina iliskin muafiyetin varlik ile
yukUmlGlugun ilk kayda alindigi sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici farklarin olustugu islemlerde

gecerli olmadigi hususuna agiklik getirilmigtir.

TMS 12'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamas - Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal
varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varlija daha énce TFRS 9un siniflandirma ve 6lgiim
gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.
b) Heniiz ylrirlige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yurirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari henlz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9un Uygulanmasina lliskin Gegici Muafiyet Siiresinin
Uzatilmasi

TMS 1 (Degisiklikler) Yikdmliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Siniflandiriimasi

TFRS 16 (Degisiklikler) Satig ve Geri Kirala islemindeki Kira Yikimliliigi

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sézlesmesi Sartlari igeren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TFRS 17 Sigorta S6zlegmeleri

TFRS 17, sigorta yukumldlliklerinin mevcut bir kargilama degerinde dlgtlmesini gerektirir ve tim sigorta sozlesmeleri
igin daha duizenli bir dlglim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir
muhasebelestirmeye ulagmak icin tasarlanmisgtir. TFRS 17, sigorta ve reasirans ile emeklilik sirketleri igin 1 il
ertelenmis olup 1 Ocak 2024 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatiimasi

TFRS 17'nin yirdrlik tarihinin sigorta ve reasurans ile emeklilik sirketleri icin 1 Ocak 2024’e ertelenmesiyle bu
sirketlere saglanan TFRS 9'un uygulanmasina iligkin gegici muafiyet slresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2024 olarak
revize edilmigtir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yukamlilliklerin kisa vadeli mi (bir yil icerisinde ddenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siniflandirimasi
gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak
uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satis olarak muhasebelestiriimek lizere TFRS 15'teki gereklilikleri
karsilayan satis ve geri kirala islemlerini sonradan nasil dlctiginG agiklamaktadir.

TFRS 16'da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlari igeren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay i¢inde saglamasi gereken kosullarin bir
yUkimluligun siniflandiriimasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi (zerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani Anlagmalari

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarik¢i finansman anlasmalarina iliskin degisiklikler;1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

Bu degisiklikler tedarikgi finansman anlagsmalarinin ve isletmelerin yikumldlikleri, nakit akislari ve likidite risklerinin
tizerindeki etkilerine dair seffafligi arttirmak icin agiklama yapiimasini gerektirir.

Aciklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu)nun, yatirimcilarin, bazi sirketlerin
tedarikci finansmani anlagsmalarinin yeterince acik olmadi§i ve yatirmcilarin analizini engelledigi yoniindeki
endigelerine verdigi yanittir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi (zerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iliskin Genel Hiikiimler”;
TSRS 1, “Siirdirilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina lliskin Genel Hikiimler, 1 Ocak 2024 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu, standartlarin yerel kanunlar veya

dlzenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir.

Bu standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki surdtrdlebilirlikle ilgili maruz kaldigi tim ciddi riskler ve firsatlarin
aciklanmasina yonelik temel gerceveyi icerir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi (zerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TSRS 2, “iklimle ilgili agiklamalar”;
1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

Bu, standartlarin yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir. Bu standart, sirketlerin iklimle
ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama gerekliliklerini belileme konusundaki ilk standarttir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi (zerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri
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Ucret ve komisyonlar, fon yénetim iicreti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlari, yatirm danismanlig
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya édeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
déniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter dederi arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.
Faydali Omiir (Yil)
Demirbaglar 4-5

Maddi Olmayan Duran varliklar

Grup’un 30 Eylll 2023 itibariyla maddi olmayan duran varliklari bulunmamaktadir.

Varliklarda Deger Distkltigu

Sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diisiikliigii testi uygulanir. itfaya
tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilimasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya
¢ikmasi halinde deger disikligi testi uygulanir.

Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger distklugi karsiligi kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disuldiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki
degerin biyik olanidir. Deger distkliginin degerlendiriimesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en dislk seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Serefiye haricinde deder disikligune tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diistkIiginun olasi iptali igin gdzden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal yatirimlar

Grup'un finansal varliklar biytk Glglide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olusmakta ve sz
konusu finansal varliklar “Itfa edilmis maliyeti ile 6lglilen finansal varliklar’ olarak siniflandirimakta ve
11
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muhasebelestiriimektedir. S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara
alinmakta ve kayitlardan gikariimaktadir.

Finansal varliklarin  siniflandirimasi  Grup yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri tizerinden gésterilmektedir.

Yénetimin sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz édemelerini igerdigi, sabit veya
belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum
tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemleriniigermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin élgiimii

itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lglimi finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini élgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiimesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- lligkili beklenen kredi zarari ve her tip Uriin / piyasaya yonelik ileriye donik senaryolarin sayisi ve olasiligini
belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Tiirev finansal araglar

Grup’un tlirev islemleri yabanci para / faiz swap islemlerinden olusmaktadir. TUrev finansal araglar sdzlesme
tarihindeki gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama donemlerinde gergede uygun
degerleri ile yeniden dl¢ClUr.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan Tirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade
edilmistir.

Her bir iglemin finansal tablolarinin hazilanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yGkimlilikler raporlama dénemi
sonunda gegerli olan kurlar kullanilarak TL'ye gevrilmektedir. Gercege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden élgllen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.
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Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang miktari, net ddnem karinin Grup hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay adedine
bélinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tlrkiye’de Grupler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gdre, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegcmise donuk etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gdre, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse
basina kazang acgiklamak zorunda degildirler. Grup’'un hisseleri borsada islem gérmediginden ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aglklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tum olaylari kapsar.

Grup’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsiliklar, Sarta Baglh YukuUmlGlikler ve Sarta Bagl Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimldligin bulunmasi, yikimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumluluk tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karslilik olarak ayrilan tutar, yukimldlige iligkin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yakimlGligUn yerine getirimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimlligun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lgtilmesi
durumunda sdz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buguinkii degerine esittir.

Karsiligin ddenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Ggincl taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve glvenilir bir sekilde dl¢tilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsihgi, dénem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Cari vergi

Cari yil vergi ylkimluliigu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gdsterir.
Grup'un cari vergi yuakimltlugi bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli dlgiide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.
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Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yikimlUlugi veya varligi, varliklarin ve yikimlillklerin finansal tablolarda gdsterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gére
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukUmlGlkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tlimi icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yikimllikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yikimllluklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukimlGltkleri, Grup'un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin dustk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadidi 6lgide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikumlGltkleri varliklarin gergeklesecedi veya yikimlUlUklerin yerine getirilecegi
dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli 6lglide yasallasmis vergi
oranlari (vergi dlzenlemeleri) (izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve ylkimlliklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yukUmlGlUklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi ydntemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmig vergi varliklar ve yukimlUlukleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yakimltlUklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yUkimliliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendiriimesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yikimluliklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmas! durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmig vergisi

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikariima durumunda &denmektedir. Gilincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yokimlaliga, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride

dogmasi beklenen yukimlilik tutarlarinin net buglnki degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitiimistir. Hesaplanan tlim aktlieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimistir.
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Varliklarda Deger Dusukligu

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitl degeri, tahmini yerine koyma degerinden buytk ise
deger dusUkIigu karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis dederi ile kullanim degerinden yiiksek
olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin strekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit
giriglerinin ve kullanim 0mru sonundaki satis degerinin toplaminin bugtnki degeridir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup'un portfdy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandi§i ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri
TFRS 16 Standard::

Sirket, bir sdzlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama s6zlesmesi olup olmadigini ya da kiralama islemi
icerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol
etme hakkini belirli bir sure igin devretmesi durumunda bu so6zlesme, bir kiralama sozlesmesidir ya da bir
kiralama islemi icermektedir.

Sirket, bir s6zlesmenin tanimlanan bir varhdin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir stre igin devredip
devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullari g6z 6niinde bulundurur:

- S6zlesmenin tanimlanan bir varlik icermesi (bir varhgin sézlesmede agik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tanimlanmasi),

- Varligin islevsel bir béllimintn fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinini temsil
etmesi (tedarikginin kullanim siresi boyunca varli§i ikame etme yéniinde asli bir hakka sahip olmasi ve
bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmis degildir),

- Sirket'in tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmasi.

- Sirket'in tanimlanan varligin kullanimini yénetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin kullanimini yénetme
hakkina asagidaki durumlardan herhangi birinin varligi halinde sahip olmaktadir:
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a) Sirket'in, kullanim siresi boyunca varligin nasil ve hangi amagcla kullanilacagini yénetme ve
degistirebilme hakkina sahip olmasi veya
b) Varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagina iligkin kararlarin dnceden belirlenmis olmasi:

i. Sirket'in, kullanim siresi boyunca varligi isletme (veya varligi kendi belirledigi sekilde isletmeleri igin
baskalarini yénlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarikginin bu isletme talimatlarini degistirme hakkinin
bulunmamasi veya

ii. Sirket'in, kullanim stresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini dnceden belirleyecek sekilde
varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sirket, yukarida yer alan sdz konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen basladigi tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yakimlGliga yansitir.

Kullanim hakki varligi

Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte kullanim hakki varliini maliyeti Gzerinden dlger. Kullanim hakki
varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

a) Kira ylkimlalaginin ilk 6lgiim tutari,

b) Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira 6demelerinden alinan tim kiralama
tesviklerinin dislimesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan baslangigtaki tim dogrudan maliyetler ve

d) Dayanak varli§in, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore edilmesiyle
ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilan maliyetler (stok Uretimi icin katlanilan maliyetler harig).

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger distikligl zararlar diisulmis ve
b) Kira yukimlGliglnin yeniden dlgimiine gore diizeltilmis maliyeti Gzerinden dlger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinda yer alan
amortisman hikGmlerini uygular.

Kullanim hakki varhiginin deger distkligline ugramis olup olmadigini belilemek ve belirlenen herhangi bir
deger duisuklugu zararini muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Dusukligu Standardi uygulanir.

Kira yikamlaliigu

Kiralamanin fiilen bagsladigi tarihte, Sirket kira ylkimliligini o tarinte gerceklesmemis olan kira 6demelerinin
bugtinkl degeri Uizerinden 6lger. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran kullanilarak; zimnf faiz oranin kolaylikla belilenememesi durumunda ise kiracinin alternatif
borglanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.

Sirket'in kira yukimliltiginin 6lgimine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladig tarihte gergeklesmemis olan
kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tirlli kiralama tesvik alacaklarinin diistilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk dlgiimi kiralamanin fiilen bagladig tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan kira ddemeleri,

c) Kiralama stiresinin kiracinin kiralamayi sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.
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Kiralamanin fillen bagladigi tarihten sonra Sirket, kira ylkimltliguni asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira yikimlGlGgindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde yeniden
I

Olger.

Sirket, kira yUkimlUligunin yeniden 6lgim tutarini, kullanim hakki varliginda dlizeltme olarak finansal
tablolarina yansitir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varlidin diigiik dederli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, 12 aydan kisa vadeli kiralama s6zlesmelerine uygulamaktadir
(yani, bagslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama s(resi olan ve bir satin alma opsiyonu
olmayan varliklar). Ayni zamanda, disiik degerli varliklarin muhasebelestiriimesi muafiyetini, kira bedelinin
dustik degerli oldugu distndlen kiralamalarda uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ve disik
degerli varliklarin kiralama sozlesmeleri, kiralama sUresi boyunca dogrusal yonteme gore gider olarak
kaydedilir.

Dustik degerli varliklar kapsam disinda birakilmistir.

lliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iligkili olan
kisi veya isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir (yesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayihr:

S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme Uzerinde kontrol veya misterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,
(ii) raporlayan igletme Uzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir

liyesi olmas! durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayihr:

(i) Iisletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) isletmenin, dier isletmenin (veya diger isletmenin de iyesi oldugu bir grubun Uyesinin) istiraki ya da
is ortakligi olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir {iglinci tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) isletmelerden birinin iglincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu Giglincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin calisanlarina

iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Iisletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.
(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tzerinde énemli etkisinin bulunmasi veya

s0z konusu isletmenin (ya da bu iletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir tyesi olmasi halinde.
lligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukamlilliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadi§ina bakilmaksizin transferidir.
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2.7

3.

vii)  Isletmenin veya onun bir pargasi oldugu grubun baska bir (yesinin, raporlayan isletmeye veya
raporlayan igletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarini (TFRS) uygulayan isletmelerin 2021
yili finansal raporlama déneminde TMS 29 Y(iksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’yi (IAS 29
Financial Reporting in Hyperinflationary Economies) uygulayip uygulamayacaklari konusunda olusan
teredd(itleri gidermek Uizere agiklamada bulunmustur.

Buna gore, TFRS'yi uygulayan islemelerin TMSS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
(“TMS 29”) kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadidi belirtimis, sonrasinda KGK
tarafindan TMS 29 uygulamasi hakkinda yeni bir agiklama yapilmamistir. Bu konsolide finansal tablolarin
hazirlanmis oldugu tarih itibariyla yeni bir agiklama yapilmamis olmasi dikkate alinarak 30 Eylal 2023 tarihli
finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gére enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve ylkimlllk tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlGlik ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gézden gegirimekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donemde gelir tablosuna yansitimaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farklilik
gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z énlinde bulundurularak varsayimlar
yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosteriimektedir. Baslicalari, agagidaki gibidir:

Kidem tazminati yUkimlligi aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve ¢alisan ayrilma
oranlar) kullanilarak belirlenir.

Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin dnemli
tahminler ve de@erlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikumldliklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve ytkumlGlUklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%30°dir (31 Aralik 2022: %25).

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Banka 437.490 880.941
- Vadesiz Mevduat 437.490 880.941
- Vadeli Mevduat - -
Toplam 437.490 880.941
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4.

4.1.

5.1.

5.2.

FINANSAL BORGLANMALAR
Kiralama Yiikiimliiliikleri

Kisa Vadeli Borglanmalar

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Kisa vadeli kiralama yukimlillkleri 119.052 103.794
Toplam 119.052 103.794
Uzun Vadeli Kiralama Borglari
30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Uzun vadeli kiralama yikimltlikleri 42.785 9.193
Toplam 42.785 9.193
Kiralama yukumlultklerinin vade dagilimi agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
3 aya kadar 28.516 33.298
3-12 ay arasl 90.536 70.496
1-5vyil arasl 42.785 9.193
Toplam 161.837 112.987
TICARI ALACAK VE BORGLAR
Ticari Alacaklar
30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Ticari alacaklar 670.877 397.042
-lliskili taraflardan alacaklar (dipnot 25) 670.877 397.042
-Diger ticari alacaklar - -
Supheli ticari alacaklar 572.160 292.160
Sipheli ticari alacaklar karsilgi (-) (572.160) (292.160)
Toplam 670.877 397.042
Supheli ticari alacak karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Ddénem bas! karsilik tutari 292.160 -
Dénem iginde ayrilan ilave karsiliklar 373.508 292.160
Dénem iginde yapilan karsilik iptali (-) (93.508) -
Dénem sonu toplam karsilik tutari 572.160 292.160
Kisa Vadeli Ticari Borglar
30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Ticari borglar 294.779 333.409
Toplam 294.779 333.409
Grup’un ticari borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
3-12 ay aras| 294.779 333.409
Toplam 294.779 333.409
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DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Personelden alacaklar 74.664 68.517
Verilen depozito ve teminatlar - 7.322
Diger alacaklar 309.528 39.607
Toplam 384.192 115.446
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Yoktur. (31 Aralik 2022:Yoktur).
Kisa Vadeli Diger Borglar
30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
iliskili taraflara borglar (dipnot 25) - 191.079
Personele borglar 157.500 -
Odenecek vergi ve fonlar 76.964 25.588
Diger borclar 116.019 109.868
Toplam 350.483 326.535
Uzun Vadeli Diger Borglar
30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Diger borclar 80.108
Toplam 80.108
PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Verilen siparis avanslari 82.852 63.852
Gelecek aylara ait giderler 141.205 24.388
Toplam 224.057 88.240
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Gelecek aylara ait giderler -- 17.287
Toplam 17.287
Ertelenmis Gelirler
30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Alinan siparis avanslari 57.360 57.360
Toplam 57.360 57.360
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8.  MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli Demirbaslar Toplam
1 Ocak 2021 bakiye 156.409 156.409
Alimlar - -
Satiglar - -
31 Aralik 2022 bakiye 156.409 156.409
Alimlar - -
Satislar - -
30 Eyliil 2023 bakiye 156.409 156.409
Birikmig Amortismanlar

1 Ocak 2022 bakiye (69.956) (69.956)
Dénem gideri (29.341) (29.341)
Satiglar - -
31 Aralik 2022 bakiye (99.297) (99.297)
Dénem gideri (15.392) (15.392)
Satiglar - -
30 Eyliil 2023 bakiye (114.689) (114.689)
31 Aralik 2022 net deger 57.112 57.112
30 Eyliil 2023 net deger 41.720 41.720
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9. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet degeri Gayrimenkuller Araglar Toplam
1 Ocak 2022 bakiye 219.113 118.664 337.777
Girigler 49.476 - 49.476
Cikislar -- 118.664 118.664
31 Aralik 2022 bakiye 268.589 237.328 505.917
Girigler 137.990 - 137.990
Cikislar - (237.328) (237.328)
30 Eylul 2023 bakiye 406.579 - 406.579
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2022 bakiye (165.893) (237.328) (403.221)
Dénem gideri - - -
Cikislar -- -- --
31 Aralik 2022 bakiye (165.893) (237.328) (403.221)
Dénem gideri (99.267) (99.267)
Cikislar 237.328 237.328
30 Eylul 2023 bakiye (265.160) - (265.160)
31 Aralik 2022 net deger 102.696 - 102.696
30 Eyliil 2022 bakiye 141.419 - 141.419

10.  FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirmlar
30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Diger(*) 12.717.330 1.027.306
Toplam 12.717.330 1.027.306

(*) Bakiye blokeli mevduattan olusmaktadir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar
30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Global Kitle Fonlamasi Platformu A.S. 765.000 777.000
Toplam 765.000 777.000

Grup, Global Kilte Fonlamasi Platformu A.S.’nin %3 hissesine toplam 180.000 TL ddeyerek istirak etmistir.
Global Kilte Fonlamasi Platformu A.S.’nin sermayesi 25.500.000 TL tutarindadir.

11.  KIRALAMA iSLEMLERI
Kiraci Olarak
Finansal kiralama iglemleri
Yoktur (31 Aralik 2022: Yoktur).
12.  TAAHHUTLER
Yoktur (31 Aralik 2022:Yoktur).
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13.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Borglar

30 Eylul 2023 31 Aralik 2022
Personel (cret borglari - -
Personele iliskin 6denecek vergi ve fonlar 3.487 8.494
Personele iliskin 6denecek sosyal glivenlik kesintileri 141.784 26.607
Toplam 145.271 35.101
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar;
30 Eylul 2023 31 Aralik 2022
Kullaniimamis izin karsilig 165.526 41.011
Toplam 165.526 41.011
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Kargiliklar;
30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Kidem tazminati karsiligi 174.051 78.269
Toplam 174.051 78.269
Kidem tazminati kargiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir;
30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
1 Ocak bakiyesi 78.269 11.133
Hizmet maliyeti 95.782 94.354
Aktleryel (gelir)/gider - (27.218)
Dénem sonu 174.051 78.269

Yirirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukumlulagu vardir. Ayrica,
halen yurirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inci maddesi hiikmu geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikimliligi bulunmaktadir.

Odenecek tutar her hizmet yili igin en fazla T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani
ile sinirli olmak (izere, bir aylik maasa esittir.

Kidem tazminati yukimlGligU yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati yakimlGligu,
Grup’un calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yikimlGligin buginki dederinin tahminine
gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) kapsaminda kidem tazminati karsiligi, galisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yikimlGlGigunin buginkl degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Emeklilik yas!: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmistir.
iskonto orani: Agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belilenmistir.

Reel maas artig orani: Personelin emekli olacagi yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacadi tahmin
edilmistir.
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13.  GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN KARSILIKLAR (DEVAMI)

Kidem tazminati tavani: T.C. Maliye Bakanli§i tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani olarak
belirlenmistir. Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasiligi: Grup yonetimi tarafindan gegmis yil verilerinin
degerlendirilmesi ile ulagilan sonug olarak belirlenmistir.

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022

iskonto orani 21,02% 20,40%
Enflasyon orani 18,86% 19,00%
Net iskonto orani 1,82% 1,18%
Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasihig 100 100
Kidem tazminati tavani 23.490 19.340

14. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

30 Eylul 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022

Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan
Mohamed Abdelkarim 1.806.009 38,02% 1.806.009  873.595 271%  873.595
Bilal D.R Khalif 752.250 15,84% 752250  584.375 18,1%  584.375
Abdel Razek 467.500 9,84%  467.500  467.500 14,5%  467.500
Mohamed Ayman Hosny 137.500 2,89% 137.500  350.625 10,9%  350.625
Suleiman Ahmed 350.625 7,38%  350.625  371.250 11,5%  371.250
Mustafa Sak 71.545 1,51% 71545  175.313 54%  175.313
Abdullah Selmanoglu 85.937 1,81% 85.937  175.312 54%  175.312
Mahmoud Said Abd Alaal Frag 140.682 2,96%  140.682 47.480 1,5% 47.480
Mohamed M.A. Elhams 140.682 2,96%  140.682 95.595 3,0% 95.595
Ali EI Ayoubi 127.493 2,68%  127.493 86.633 2,7% 86.633
Riyadh Ahmad A Almashargah 403.750 8,50%  403.750 - - -
Cemal Demirci 233.750 492%  233.750

Mehmet Emin Oran 32.277 0,68% 32.277 -- -- --
Toplam 4.750.000 100% 4.750.000 3.227.678 100% 3.227.678

Grup'un sermayesi 4.750.000 TL olup 4.750.000 adet hisseden olusmaktadir Hisselerin itibari degeri hisse
basina 1 TL'dir. Imtiyazlh hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: 4.750.000 adet hisseden
olusmaktadir, hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL'dir).

Grup’un 30 Eylll 2023 tarihi itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri agsagidaki gibidir:
30 Eylul 2023 31 Aralik 2022

Esas sermaye 4.750.000 4.750.000
Paylara iligkin primler 17.011.106 4.234.422
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger

kapsamli gelirler veya giderler (16.699) (19.235)
Gegmis yillar kar/(zararlari) (6.465.283) (5.572.586)
Net dénem kari/(zarar) (981.465) (689.065)
Toplam 14.297.659 2.703.536
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15.

15.1.

15.2.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Eylil 2023 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2022:Y oktur).

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu'na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tlim yedekler tarihi (enflasyona gdre endekslenmemis) ddenmis sermayenin
%20'sine erisene kadar, gegmis dénem ticari karinin yillk %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettlilerden sonra, tim nakdi temettli dagitimlari tzerinden yillik %10 oraninda
ayrilir.

Gecmis Yil Kari/(Zaran):

30 Eylul 2023 31 Aralik 2022

Dénem basi (5.572.586) (5.295.379)
Net donem karindan/zararindan transfer (689.065) (277.207)
Diger degisiklikler nedeniyle artis/azalis (203.632) -
Toplam (6.465.283) (5.572.586)

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Yoktur (31 Aralik 2022: Yoktur).

Kontrol Giicii Olmayan Paylar:

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/ gikarilimis sermaye dahil biitin 6zkaynak hesap grubu
kalemlerinden ana ortaklik, baglh ortakliklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilangoda
6zkaynak hesap grubunda “Kontrol Giicli Olmayan Paylar” kaleminde g0sterilir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan tam konsolidasyon
y6ntemlerine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim dénem kari / (zarari) kaleminden sonra dénem
kari / (zararinin) dagilimi altinda Kontrol Giicii Olmayan Paylar adiyla gdsterilir.

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Ddénem Basi (203.632) (194.873)
Ana ortaklik disi kar / (zarar) pay! 203.632 (8.759)
Toplam - (203.632)
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varliklar
30 Eyluil 2023 31 Aralik 2022
Devreden KDV 22.573 39.621
Toplam 22.573 39.621

Diger Duran Varliklar

Yoktur (31 Aralik 2022: Yoktur).
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15.3. Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Diger vergi borclari 76.964 25.588
Vadesi Gegmis, Erte. veya Taksi. Vergi ve Dig. Yikim. 116.019 109.868
Toplam 192.983 135.456
16. HASILAT
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyluil 2023 30 Eyliil 2023 30 Eyluil 2022 30 Eyliil 2022
Menkul kiymet satis gelirleri 4.219.698 1.132.241 2.568.057 2.285.171
Briit Satiglar 4.219.698 1.132.241 2.568.057 2.285.171
Satis Indirimleri () - - - -
Net Satiglar 4.219.698 1.132.241 2.568.057 2.285.171
Menkul kiymet satiglarin
maliyeti (-) (2.340.759) (531.474) (2.037.417) (1.812.691)
Satiglarin Maliyeti (-) (2.340.759) (531.474) (2.037.417) (1.812.691)
BRUT KAR/(ZARAR) 1.878.939 600.767 530.640 472.480

17.  GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2023 30 Eylul 2022 30 Eyliil 2022
Genel yonetim giderleri 4.171.200 1.821.106 1.524.071 650.999
Toplam 4.171.200 1.821.106 1.524.071 650.999
18.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Genel Yonetim Giderleri 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2023 30 Eylil 2022 30 Eyliil 2022
Personel (icret vb.giderleri 1.988.380 771419 175.613 64.627
Danismanlik giderleri 587.498 194.976 357.312 119.643
Fon kurulus giderleri 421.480 263.276 164.591 86.957
Vergi resim harg giderleri 303.537 199.760 154.794 41.057
Bakim giderleri 183.625 60.019 103.185 39.401
Uyelik ve aidat giderleri 127.990 64.651 102.266 39.438
izin Kargilgi Giderleri 124.515 58.233 - -
Kidem tazminati karsilik giderleri 108.541 49.267 15.290 8.591
Kira amortisman giderleri 99.267 26.516 157.799 39.369
Yemek giderleri 72.984 69.047 41.550 41.550
Kira giderleri - - 105.462 97.531
Yazilim giderleri 22.807 7.557 19.393 1.132
Amortisman Giderleri 15.391 4917 22.264 7.199
Arag giderleri 8.846 4191 3.792 1.500
Temizlik giderleri 8.486 3.819 4.802 2.336
Kirtasiye giderleri 5.766 171 20.678 5.630
Temsil agirlama giderleri 1.890 1.745 5.854 1.457
Seyahat Konaklama giderleri 856 856 27.936 27.936
Diger 89.342 40.686 41.490 25.645
Toplam 4.171.200 1.821.106 1.524.071 650.999
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19.

20.

21.

22,

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022 30 Eyliil 2022
Faiz gelirleri 700.991 635.325 77.106 51.689
Kur farki gelirleri 135.678 (34.556) 287.193 142.957
Bedelsiz Sermaye Artis Geliri - - 365.154 60
Konusu Kalmayan Karsiliklar 93.508 - - -
Menkul Kiymet Satis Kari 72174 12.331 -
Diger 580.251 71.928 - (371.429)
Toplam 1.582.602 685.028 729.453 (176.723)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2023 30 Eyluil 2023 30 Eyliil 2022 30 Eyliil 2022
Karsilik Giderleri 373.506 - - -
Toplam 373.506
CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
Amortisman ve itfa 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
_giderleri 30 Eylul 2023 30 Eyliil 2023 30 Eylul 2022 30 Eyliil 2022
Genel yonetim giderleri 114.659 31.433 144.811 7.199
Toplam 114.659 31.433 144.811 7.199
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Personel Giderleri 30 Eyluil 2023 30 Eyluil 2023 30 Eyliil 2023 30 Eyluil 2023
Genel yonetim giderleri 2.221.436 878.919 190.903 73.218
Toplam 2.221.436 878.919 190.903 73.218

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

Yoktur (30 Eylil 2022; Yoktur).

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler

Yoktur (30 Eylul 2022: Yoktur).
FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
22.1. Finansman Gelirleri

Yoktur (30 Eylil 2022; Yoktur).
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22.2. Finansman Giderleri
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Temmuz 2023 30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022 30 Eyliil 2022

Kullanim hakki varliklarina
iliskin giderler 43.236 4.832 92.320 (4.127)
Toplam 43.236 4.832 92.320 (4.127)

23.  GELIR VERGILERI (ERTELENMIi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Bilangoda yer alan
ertelenen vergi varlik

yiikiimliliikleri 30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Ertelenen vergi varliklari 346.556 127.620
Ertelenen vergi ylkimlilikleri (131.761) (63.139)
Ertelenmisg vergi varlig, net 214.795 64.481

Gelir tablosunda yer alan
vergi gelir/giderleri

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyluil 2023 30 Eyluil 2023 30 Eyliil 2022 30 Eyluil 2022

Kurumlar vergisi karsilig - - 2414 -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 144.936 86.128 59.390 40.514
Toplam 144.936 86.128 61.804 40.514

Kurumlar Vergisi

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitimadigi takdirde baska bir vergi ddenmemekte olup, karin tamaminin veya bir kisminin
temettl olarak;

o  Gergek kisilere
e  Gelir ve Kurumlar Vergisi'nden istisna veya muaf gercek ve tizel kisilere,
o  Dar mikellef gergek ve tiizel kisilere,

Dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir. Donem karinin sermayeye ilavesi halinde, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar Uger aylik mali karlari tizerinden % 25 oraninda gegici vergi hesaplar ve o ddnemi izleyen ikinci ayin
14’(inci glinline kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar dderler. Yl iginde édenen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazanclarin
%75'lik kismi ile ayni stireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50'lik kismi,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda dng6rildigu sekilde sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiinci ayin
25'inci glinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
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24,

makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi

miktarlari degisebilir.

30 Eylil 2023 tarihi itibariyla Turkiye'de gegerli olan Kurumlar Vergisi orani %25'dir. Ancak, 22 Nisan 2021
tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrirlige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil
Usulli Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un 11 inci maddesi ile 5520
saylll Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 Uncl madde ile Kurumlar Vergisi orani 2021 yil
vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari igin %25, 2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanclari
icin %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verimesi gereken
beyannamelerden baglamak (izere 1 Ocak 2021 ftarihinden itibaren baglayan dénemlere ait kurum
kazanclarinin vergilendiriimesinde gegerli olacaktir. Vergi oranindaki degisiklik Sirket finansal tablolari tizerinde

onemli bir etki olusturmayacagi igin vergi orani %30 olarak ele alinmig, degisiklik yapiimamistir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiakimlGlikleri asagida belirtilmistir:

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022 30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Ertelenen Vergi Varliklari ve Toplam Gegici Toplam Gegici Varlik / Varlik /
Yiikiimliiliikleri Farklar Farklar  (Yiikiimliiliik) (Yiikiimliiliik)
Kidem tazminati karsilig 150.187 59.772 55.064 17.142
izin tazminati karsiligi 165.526 41.011 49.658 9.433
Kira Amortisman amortisman farklari 265.160 79.548
Sipheli alacak karsilig 572.160 292.160 171.648 67.197
Kurulus ve érgiitienme giderleri 4.612 - 1.384 -
| Ertelenen vergi varliklari 1.157.645 558.836 357.302 131.927 |
Amortisman farklari (21.157) (30.000) (6.347) 38.155
Kullanim hakki varliklari (244.742) (150.990) (73.423) (34.728)
Diger dlizeltmeler (38.808) (8.926)
Kur farki diizeltmesi (209.121) (73.443) (62.737) (16.892)
Ertelenen vergi yikiimliiliikleri (475.020) (293.241) (142.507) (67.446)
Net Ertelenmis Vergi Varligi ve
Yiikiimlilugu 682.625 265.595 214.795 64.481
PAY BASINA KAZANG
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022 30 Temmuz 2022
Net donem kari/(zarari) (TL) (981.465) (462.623) (264.433) (281.591)
Cikarilmis adi hisselerin
agirlikl ortalama adedi 4.750.000 4.750.000 4.750.000 4.750.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,207) (0,0974) (0,056) (0,0593)
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25.  ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

Grup’un iligkili taraflardan olan alacaklarinin detayi agagida agiklanmigtir.

30 Eylul 2023 31 Aralik 2022
Ticari Ticari
Kisa Vadeli Alacaklar Ticari  Olmayan Ticari Olmayan
Yenilik¢i Teknolojiler Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu 509.529
Fon Bulucu Girisim Sermayesi 42.932
Meydan Gayrimenkul Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu 24.722
Fontar Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu 20.699
Fon Bulucu Gelecek Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu 13.459
Trakya Girisim Sermayesi 2.317
Global Kitle Fonlama Platformu A.$ 27.000
MFP Magasid GGS PY A.S 30.219 -
Toplam 670.877 -

Grup’un iligkili taraflara olan borglarinin detayi asagida agiklanmistir.

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022

Ticari Ticari
Kisa Vadeli Borglar Olmayan Olmayan
Yavuz Selim Silay - 191.079
Toplam - 191.079

Grup’un iligkili taraflara olan iglemlerinin detayi agagida aciklanmisgtir.
lliskili taraflara yapilan satislar ve/veya elde edilen gelirler bulunmamaktadir (30 Eyliil 2022:Yoktur).

iliskili taraflardan yapilan alilar ve/veya 8denen giderler bulunmamaktadir (30 Eyliil 2022: Yoktur).
iligkili taraflarin Grup lehine vermis olduklari teminat senedi, kefalet, rehin v.b.:

lligkili taraflarin Grup lehine vermis olduklari teminat senedi kefalet rehin vb. bulunmamaktadir (31 Aralik
2022:Yoktur).

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

1 Ocak - 30 Eylul 2023 déneminde, Ust yonetim kadrosuna 6denen Ucretler toplami 800.890 TL'dir. (1 Ocak —
31 Aralik 2022: 174.712).
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26.

27.

FINANSAL ARAGLAR

Finansal Araclar Kategorileri

30 Eyliil 2023 31 Aralk 2022
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 437.490 880.941
Finansal yatirimlar 13.482.330 1.804.306
Ticari alacaklar 670.877 397.042
Diger alacaklar 384.192 115.446
Finansal yiikiimliilikler
Finansal borglar 161.837 112.987
Diger Finansal YUkimldlikler 6.901 2.488
Ticari borglar 294779 333.409
Diger borglar 350.483 406.643

30 Eyliil 2023 31 Aralk 2022
Toplam borclar 1.487.969 1.130.407
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (437.490) (880.941)
Net borg 1.050.479 249.466
Toplam 6zkaynaklar 14.297.659 2.499.904
Net borg/6zkaynaklar orani 7,35% 9,98%

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Dénen varliklar 14.490.933 2.548.596
Kisa vadeli borglar 1.139.372 899.698
Dénen varliklar/kisa vadeli borglar 12,72 2,83

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
yikUmlGltklerin gergege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yoéntem ve varsayimlar kullanilmistir;

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzeri dederler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi

dusunlerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriimektedir.

Finansal yikiimldliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikimliliklerin rayi¢ de@erlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayillmaktadir.

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11I-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Tebligine uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. 30 Eylil 2023 tarihi
itibariyla faaliyeti sinirli portfdy yonetim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutari 15.000.000 TL'dir.
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Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Grup'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Grup finansal
varliklarini gergede uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda ginlik olarak takip etmektedir. Grup Yonetim Kurulu'nca, beliri dénemlerde portfdyin
y6netimine iliskin stratejiler ve limitler belilenmekte, menkul kiymet portdyl, portfdy yoneticileri tarafindan bu
cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine calisilmaktadir.

Kredi riski

Finansal araclar kargl tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir. Finansal varliklar,
vadesi gegmemis ve deger distkligline ugramamis alacaklardan olusmaktadir.
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30 Eylal 2023 tarihi itibariyla finansal arag tlrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detayi agagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar Finans Sektorii  Diger Alacaklar
Faaliyetinden
Alacaklar

Iligkili Diger lligkili Diger lligkili Dier Bankadaki Finansal

Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 670.877 384.192 437.490  13.482.330
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- - --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 670.877 384.192 437490  13.482.330

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigline ugramamig varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diistikligu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

572.160
(572.160)

D. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glvenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detayi asagidaki gibidir:

Alacaklar

Ticari Alacaklar Finans Sektorii
Faaliyetinden

Diger Alacaklar

Alacaklar

iligkili Diger lligkili  Diger iligkili Diger Bankadaki Finansal
Onceki Dénem Taraf Taraf  Taraf  Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 397.042 - - 115.446 880.941 1.804.306
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 397.042 115.446 880.941  1.804.306
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamig varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 292.160
- Deger disikligu (-) - (292.160)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - -
- Deger disuklagu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - -- --
D. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - -

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glvenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’un faize duyarli varliklari (izerinde
meydana getirebilecedi deger diistst olarak tanimlanir. Grup’un degisken faize duyarli varlik / yikimlGlGga
bulunmamaktadir.

Hisse senedi fiyat riski

Grup ayni zamanda, portfdyinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacagl hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 30 Eylil 2023 tarihi itibariyla Grup’un portfoylinde
hisse senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Grup’'un faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirmlar olusturmaktadir. Grup yénetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asa@idaki tablo, Grup'un tirev niteliginde olan ve olmayan finansal ylkimliliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tlrev olmayan finansal yikimldliikler iskonto ediimeden ve 6denmesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

30 Eylul 2023
Sozlesme
uyarincanakit 3aya 3-12ay 1-5yil
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri  cikiglar toplami kadar arasl arasl
Tirev olmayan finansal yukimltlukler 195.191 118.629  24.857 78.937 9.193
Finansal borglar 189.549 112.987 24.857 78.937 9.193
Finansal yukumltkler 5.642 5.642 - - -
Beklenen nakit 3aya 3-12ay 1-5yil
Beklenen vadeler Defter degeri  cikiglar toplami kadar arasl arasl
Tirev olmayan finansal yukimllkler 420.217 420.217 - 396.747  23.470
Ticari borclar 203.971 203.971 - 203.971 -
Diger borglar 216.246 216.246 - 192776 23.470
Toplam 615.408 538.846 24.857  475.684  32.663
31 Aralik 2022
Sozlesme
Defter  uyarinca nakit Jaya 3-12ay 1-5yil
Sdzlegme uyarinca vadeler degeri cikiglar toplami kadar arasl arasl
Tirev olmayan finansal yukimlaltkler 115.475 234723  28.709 74.964 131.050
Finansal borglar 112.987 234723  28.709 74.964 131.050
Diger finansal yikimltkler 2.488 2.488 - - -
Defter  Beklenen nakit Jaya 3-12ay 1-5yil
Beklenen vadeler degeri cikiglar toplami kadar arasl arasl
Tirev olmayan finansal yukimllkler 740.052 741.258 - 659.944 81.314
Ticari borclar 333.409 333.409 - 333.409 -
Diger borclar 406.643 407.849 - 326.535 81.314
Toplam 855.527 975.981 - 876.875 212.364

Beklenen vadeler, s6zlesme vadelerinden farkli olmadigi icin ayrica bir tablo verilmemistir.
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FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBES| GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarinin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak beliemistir. Grup'un finansal araglarinin kayith degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Grup'un spekiilatif amagli finansal araci (tiirev driin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu
tlr araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi
ile donem sonu kurlar kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
dnemsenmeyecek dlclide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yikamlillikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile dénem sonu kurlari kullanilarak cevrilmektedir. Ticari borclarin ve diger parasal yukimlGlUklerin, kisa
vadeli olmasindan dolay1, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gercede uygun deger Olciuimleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarinda gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gore, (g seviyeli hiyerarsi kullanarak, agsagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlultikler, birbirinin ayni varlik ve yukumldlUkler icin aktif piyasada islem
gbren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikimldlikler, ilgili varlik ya da yikimliligiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmigtir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri deGerler ve diger finansal varliklar dahil olmak (izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi
dusunlerek defter degerlerine yaklastigi ngoriimektedir.

Finansal yukimlUlikler

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yukumldliiklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayillmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur.
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