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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Maqasid Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S.
Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriig

Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Yénetimi A.S.'nin (Sirket) ve Bagli Ortakliklar'nin (hep
birlikte “Grup”) 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine
ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide ézkaynak degisim tablosu ve konsolide
nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlstmize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla konsolide finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve nakit akiglarini,
Turkiye Muhasebe Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergede uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Trkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartiarina (BDS'lere) uygun
olarak yiriitiilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin badimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Sirketten badimsiz oldujumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérliglimiiziin olugturulmast igin yeterli
ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Yaptigimiz denetim sonucunda raporumuzda bildirilecek herhangi bir kilit denetim konusunun olmadi§ina karar
verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:
Grup yénetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde

sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigi i
kontrolden sorumludur,

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin dederlendiriimesinden,
gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz ba§imsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gortisimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak ydriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 8nemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanliglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar énemli olarak kabul
edilir.

BDS'lere uygun olarak yiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, ba§imsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislk” riskleri belilenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorigmize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergede aykir beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakii
onemli bir yanhgligi tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishi§i tespit edememe riskinden
ylksektir.).

e Sirketin i kontroliiniin etkinligine iliskin bir gbris bildirmek amaciyla degjil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendiriimektedir.

¢ Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin meveut olup olmadigi hakkinda ve
yénetimin igletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut olduu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis diginda
bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
strekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,

temelini olusturan iglem ve olaylari gerge§ie uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Snemli i kontrol eksiklikleri dahil olmak lzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uyguniuk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik zerinde etkisi oldugu disiinilebilecek tim iligkiler ve diger hususlari ve ilgil
onlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belilemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirketin 1
Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket

esas sozlegmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi y(iriitiip sonuglandiran sorumiu denetgi Abdulkadir SAYICI'dr.

istanbul, 28 Mart 2022

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
(A Member Firm of PKF International)

Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GiRi$iM SERMAYESI PORTFOY YONETiMi A.§..
31 ARALIK 2021 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Gegmis) Denetimden Gegmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.422.688 1.026.986
Finansal Yatirmlar 10 220.921 -
Ticari Alacaklar 5 75.000 -
Diger Alacaklar 6 127.613 99.066
Pesin Odenmis Giderler 7 26.993 1.207
Diger Dénen Varliklar 15 100.229 34.279
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.973.444 1.161.538
Duran Varliklar
Finansal Yatirmlar 10 192.000 -
Diger Alacaklar 6 - 4182
Kullanim Hakki Varliklari 9 180.446 204.965
Maddi Duran Varliklar 8 86.453 50.516
Pesin Odenmis Giderler 7 41.675 -
Ertelenmis Vergi Varligi 23 463.692 473.296
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 964.266 732.959
TOPLAM VARLIKLAR 2.937.710 1.894.497
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliliikler 4 75.603 216.572
Ticari Borglar 5 384.579 379.340
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 3.574 108.191
Diger Borglar 6 412.904 392.660
lligkili Taraflara Diger Borglar 6-25 277.230 351.020
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 135.674 41.640
Ertelenmis Gelirler 7 57.360 57.360
Kisa Vadeli Karsiliklar 13 7172 -
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 941.192 1.154.123
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliliikler 4 92.174 -
Diger Borglar 6 196.022 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 13 11.133 12.059
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 13 11.133 12.059
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 299.329 12.059
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.892.062 918.198
Odenmis Sermaye 14 3.227.678 2.967.480
Paylara lliskin Primler 14 4.234.422 2.317.120
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 14 2.548 870
Sermaye Avanslar 14 - 921.146
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 14 (5.295.379) (2.344.590)
Dénem Net Kari/Zarari 14 (277.207) (2.943.828)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (194.873) (189.883)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.697.189 728.315
TOPLAM KAYNAKLAR 2.937.710 1.894.497

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIiRi$iM SERMAYESiI PORTFOY YONETIMI A.S..
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Gegmis) Denetimden Gegmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Not 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Hasilat 16 440.918 1.552.015
Satislarin Maliyeti (-) 16 (439.496) (993.601)
Briit Kan/(Zarari) 1.422 558.414
Genel Yénetim Giderleri (-) 17-18 (1.360.267) (3.621.126)
Pazarlama Giderleri (-) 17-18 (420) (31.635)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 1.090.509 241.184
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 -- (110.928)
Esas Faaliyet Kani/(Zaran) (268.756) (2.964.091)
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 21 - (370)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI (268.756) (2.964.461)
Finansman Giderleri (-) 22 (22.229) (37.901)
Finansman Gelirleri (+) 22 17.832 -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/(ZARARI) (273.153) (3.002.362)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (273.153) (3.002.362)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri (9.044) (29.486)
Dénem Vergi Gideri/Geliri 23 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 23 (9.044) (29.486)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (282.197) (3.031.848)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) - -
DONEM KARI/(ZARARI) (282.197) (3.031.848)
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 14 (4.990) (88.020)
Ana Ortaklik Paylari 14 (277.207) (2.943.828)
Pay Basina Kazang
Stirdiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 24 (0,086) (0,992)
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar 1.678 870
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 13 2.238 1.116
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli
Gelire lligkin Vergiler (560) (246)
Ertelenmig Vergi Gideri/Geliri 23 (560) (246)
DIGER KAPSAMLI GELIR/ GIDER 1.678 870
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) (280.519) (3.030.978)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYES|I PORTFOY YONETIMi A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMiS KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Tanimlanmig Fayda Ana
Pay ihrag Yeniden Olgiim Gegmis Ortakiga  Kontrol Giicii

Odenmis  Sermaye  Primleri/ Kazang/Kayiplari Yillar Kar/  Net Donem Ait Olmayan Toplam

Sermaye Avanslan iskontolar (Aktiieryal Kazang/(Kayip)) Zararlan  Kan/Zaran Ozkaynaklar  Paylar Ozkaynaklar

(Dipnot 14)  (Dipnot 14)  (Dipnot 14) (Dipnot 14) (Dipnot 14)  (Dipnot 14)  (Dipnot 14)  (Dipnot 14) (Dipnot 14)
Bakiye 1 Ocak 2020 2.920.000 181.000 1.679.600 - (725.650)  (1.618.940)  2.436.010 (101.863) 2.334.147
Onceki Dénem Karinin Transferi - (1.618.940) 1.618.940 - -
Net Donem Kari/(Zarari) - - (2.943.828) (2.943.828) (88.020) (3.031.848)
Toplam Kapsamli Gelirler - 870 - - 870 - 870
Sermaye Artirimi 47.480 - - - - 47.480 - 47.480
Sermaye Avanslari 740.146 - - - - 740.146 - 740.146
Pay ihrag Primleri / iskontolari - 637.520 - - -- 637.520 - 637.520
Bakiye 31 Aralik 2020 (Onceki Dénem) 2.967.480 921.146  2.317.120 870 (2.344.590)  (2.943.828) 918.198 (189.883) 728.315

Tanimlanmig Fayda Ana
Pay ihrag Yeniden Olgiim Gegmis Ortakliga  Kontrol Giicii

Odenmis  Sermaye  Primleri/ Kazang/Kayiplari Yillar Kar/  Net Donem Ait Olmayan Toplam

Sermaye Avanslan iskontolan (Aktiieryal Kazang/(Kayip)) Zararlan  Kar/Zaran Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar

(Dipnot 14)  (Dipnot 14)  (Dipnot 14) (Dipnot 14) (Dipnot 14)  (Dipnot 14)  (Dipnot 14)  (Dipnot 14) (Dipnot 14)
Bakiye 1 Ocak 2021 2.967.480 921.146  2.317.120 870 (2.344.590)  (2.943.828) 918.198 (189.883) 728.315
Onceki Dénem Karinin Transferi - - - - (2.943.828) 2.943.828 - - -
Net Donem Kari/(Zarari) - - (277.207) (277.207) (4.990) (282.197)
Toplam Kapsamli Gelirler - - - 1.678 - - 1.678 - 1.678
Transferler 260.198 (2.177.500) 1.917.302 - - - - - -
Sermaye Avanslar 1.585.850 - - - - 1.585.850 - 1.585.850
Pay ihrag Primleri / iskontolari - - - - - - -
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalig (329.496) - - (6.961) - (336.457) - (336.457)
Bakiye 31 Aralik 2021 (Cari Dénem) 3.227.678 4.234.422 2.548 (5.295.379) (277.207) 1.892.062 (194.873) 1.697.189

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GiBisiM §ERIV!AYESi PORTFOY Y('_jNETiMi AS.
1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKI$ TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Dénem Kari/Zarar

Donem Net Kan/Zarar Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler
Finansman giderleri ile ilgili diizeltmeler
Ticari Alacaklardaki Azaliglar (Artiglar) ile ilgili Dizeltmeler (+/-)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler (+/-)
Ticari Borglardaki Artislar (Azaliglar) ile ilgili Diizeltmeler (+/-)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki Artilar (Azalislar) ile ilgili Diizeltmeler (+/-)
Amortisman ve Itfa Giderleriyle ilgili Diizeltmeler
Karsiliklarla llgili Diizeltmeler (+/-)
Yatinm yada Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina Neden Olan
Diger Kalemlere lligkin Diizeltmeler (+/-)
Dénem Net Kan (Zarari) Mutabakatiyla ilgili Toplam Diizeltmeler (+/-)
Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (+/-)

isletme Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akislari

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Maddi Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (-)
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (+/-)

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar
Pay Ihracindan veya Sermaye Arttirimindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Borg Odemelerine lliskin Nakit Cikislari (-)
Kiralama Y kiimliliikleriyle ilgili Nakit Cikiglari (-)
Sermaye Avanslarindan Nakit Girigleri
Bloke mevduat degisimi
Diger Nakit Girisleri ( Cikislart) (+/-)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (+/-)

Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki
Net Artis (Azalig) (+/-)

Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzgrindeki Etkisi
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (+/-)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (+/-)

Doénem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis) ) Gegmis)

Cari Dénem Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
(282.197) (3.031.848)

23 9.044 29.486
22 22.229 37.901
5 (75.000) (292.160)
6 (90.315) (3.278)
5 5.239 175.985
6-7-13 (285.308) 189.415
8 167.219 224613
13 6.998 388.731
10 (412.921) -
(652.815) 750.693

(935.012) (2.281.155)

(935.012) (2.281.155)

8 (59.304) (19.705)
8 -- 2.961
(59.304) (16.744)

14 - 685.000
- (9.167)

4 (163.000) (231.259)
14 1.585.850 740.146
14 1.009.748 1.004.454
(32.832) --

2.399.766 2.189.174

1.405.450 (108.725)

1.405.450 (108.725)

17.238 125.963

1.422.688 17.238
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Magasid Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket" yada “Ana ortaklik’), 4 Aralik 2017 tarihinde istanbul Ticaret Siciline
tescil edilmis ve 8 Aralik 2017 tarih, 9469 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur.
Sirket 31 Mayis 2021 tarihinde unvanini degistirerek Magasid Gayrimenkul Ve Girigim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A. . Olmustur. Sirket Tlrkiye'de faaliyet gostermekte olup Sirket merkezi, Saray Mahallesi Akgdl
Sokak Enplaza No:1 K:4 Ofis: 31 Umraniye/istanbul’da bulunmaktadir.

Sirke'in faaliyet konusu, SPK’nin ve ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde gayrimenkul ve girisim sermayesi
yatirm fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan Sartlari saglamak
ve Sermaye Piyasasi Kurulundan (Kurul) gerekli izin velveya yetki belgelerini almak kaydiyla, kolektif portfoy
ybneticiligi ve kurucusu veya yoneticisi oldugu yatirim fonlarinin katilma paylarinin pazarlanmasi ve
dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ortalama ¢alisan personel sayisi 4 kisidir (31 Aralik 2020: 2 kisi).

Sirketin ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Mohamed Abdelkarim 873.595 271% 873595  795.625 26,8%  795.625
Bilal D.R Khalif 584.375 181%  584.375  584.375 19,7%  584.375
Abdel Razek 467.500 145%  467.500  467.500 15,8%  467.500
Mohamed Ayman Hosny 350.625 10,9%  350.625  350.625 11,8%  350.625
Suleiman Ahmed 371.250 11,5%  371.250  371.250 12,5%  371.250
Mustafa Sak 175.313 54% 175313  175.313 59%  175.313
Abdullah Selmanoglu 175.312 54% 175312  175.312 59%  175.312
Mahmoud Said Abd Alaal Frag 47.480 1,5% 47.480 47.480 1,6% 47.480
Mohamed M.A. Elhams 95.595 3,0% 95.595 - - -
Ali EI Ayoubi 86.633 2,7% 86.633 - - -
Toplam 3.227.678 100% 3.227.678 2.967.480 100% 2.967.480

lliikteki finansal tablolarda konsolide edilen bagl ortaklik asagidaki gibidir:

Bagh ortaklik
Magasid Danigsmanlik Anonim Sirketi
MAIN Girigim Danigmanlik Anonim Sirketi

ilisikteki konsolide finansal tablolarda Magasid Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi ve konsolide edilmis bagli
ortakliklari birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir.

Yillar itibariyla, dogrudan ve dolayli ortaklik oranlari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Dogrudan Dolayli Dogrudan Dolayli
istirak istirak istirak istirak
Sirket ismi orani (%) orani (%) orani (%) orani (%)
MAIN Girisim Danigmanlik Anonim Sirketi %50, 1 %50, 1 %50,1 %50,1

Magasid Danigsmanlik Anonim Sirketi %100,0 %100,0 %100,0 %100,0
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2.1.

MAIN Girigim Danigmanlik Anonim Sirketi

MAIN Girigim Danigmanlik Anonim Sirketi, 2019 yilinda kurulmustur.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Pay Pay Pay Pay Pay Pay
Adi Soyadi Adedi Orani  Tutari Adedi Orani  Tutar
Magasid Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi ~ 100.200  50,1% 100.200 100.200 50,1% 100.200
Yavuz Selim Silay 99.800 49,9% 99.800 99.800 49,9% 99.800
Toplam 200.000 100,0% 200.000 200.000 100,0% 200.000

Sirket, yatirim yapiimaya misait tim sektdrler dahilinde girisimcilere rehberlik ve danismanlik hizmeti
vererek, girisimleri igin yatirimcilarin yatirnm yapmalarinin saglanmasi, yeni girisimlere rehberlik ederek,is
fikirleri icin yatinmcilarla ayni platformda bulusulmasi hizmetini sunmaktadir.

Sirket'in Merkez Adresi:

Saray Mahallesi Akgiil Sokak Enplaza No:1 K:4 Ofis: 31 Umraniye-istanbul-Tiirkiye
Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla galisan personel bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Yoktur).
Magasid Danigmanlik Anonim Sirketi

Magasid Danismanlik Anonim Sirketi, 2019 yilinda kurulmustur.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Maqasid Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 50.000 100% 50.000 50.000 100% 50.000
Toplam 50.000 100% 50.000 50.000 100% 50.000

Sirket, SPK Mevzuati diginda olmak izere yurtici ve yurtdisinda finans, ekonomi, ticari, mali ve idari tim
alanlarda yonetim finans ve yatirim danismanhdi yapmak kaydiyla, her tiirlli danismanlik ve yonetim hizmeti
vermek ve tim bu alanlarda istigal eden kamu, yerli yabanci 6zel sektdr kurulus ve sirketlerinin
danigsmanligini ve yonetimini tstlenmek gibi hizmetler vermektedir.

Sirket'in Merkez Adresi:

Saray Mahallesi Akgiil Sokak Enplaza No:1 K:4 Ofis: 31 Umraniye-istanbul-Tiirkiye
Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla galisan personel bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Yoktur).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tlirk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.
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22,

23.

24.

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi" (Tebli§) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yirirlige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(TMS/TFRS) esas alinmigtir.

Konsolide finansal tablolar, KGK  tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi'nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet
esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK'nin I1-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin
Esaslar Tebligi'ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL
olarak hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un konsolide finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un konsolide finansal durumu ve konsolide faaliyet sonuglari,
Grup’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden
ifade edilmigtir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Konsolide finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Grup'un konsolide
finansal tablolari dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gértilduginde
yeniden siniflandirilir ve énemli farklilklar agiklanir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 1I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi (“Tebli§”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gdre raporlama yapan
Grupler Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayinlanan TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu kapsamda Grup, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal
tablolarini TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalari geriye dontk
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Grup'un 2021 yili igerisinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yénelik
olarak uygulanir. Grup’un cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamistir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donlk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden
duizenlenir.
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2.5 Tiurkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistiriimis TFRS ve
TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Grup’un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Orani Reformu 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz Orani Reformu - Faz
2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir. isletmeler bu degisiklikleri 1
Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaktir. Degisiklikler asagidaki
konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler
i¢in kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degderlendirilmesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal araglar
icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde séz konusu durumun bir
finansal tablo digi birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akiglarinin
finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi dngdrilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardiniuygulayan sirketler ve IBOR
Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokUmantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirimadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigivarsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis sirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donlk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma
stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistiriimesine iliskin
muafiyet sa§lamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandiriimadan
devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler iin faz 2 muafiyetleri uygulanir.
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Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Dedisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair gegici
muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif referans
faiz oranlarina gegis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gegis gerceklesmese de IBOR
gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformurisk yonetimi stratejisinde herhangi
bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot yukiumillikleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donuk olmakla birlikte,
sirketlerin ge¢mis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S0z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi (zerinde énemli bir etkisi olmamistir

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilarataninan
kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda muafiyet
taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022
tarihinde veya Oncesinde dolan kira odemelerinde azalisa sebep olan imtiyazlari da kapsayacak sekilde
uzatiimasina iligkin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.

Genel anlamda, Grup finansal tablolar izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin henlz
yurirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agsagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yrirlige girmesinden sonra
konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinimci isletmenin istirak veya is Ortakigina Yaptigi Varlik Satiglari
veya Katkilan

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagdli olarak degistirilmek Gzere, Aralik
2017’de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresizolarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen
standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Gergeve ’ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS 3'iin
gerekliliklerini 6Gnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989Cergeve) yapilan atfi
Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapiimistir.
Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan kosullu varliklari tanimlamak i¢in TFRS 3'e
yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap ddnemleri igin ileriye
y6nelik olarak uygulanacaktir.
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Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (2018
Sirimu)'ye atiftabulunan degisikliklerin timiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, dretilen Urnlerin satigindan elde
ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden digtlmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tur
satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalnizca
isletmenin degisikligi ik uyguladigi hesap donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin bagslangicinda
veya sonrasinda kullanima sunulanmaddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar
icin muafiyet taninmamistir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileridegerlendirilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karslliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacak
olan degisiklik, bir sdzlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belilenmesi igin yapiimistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil
edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik
raporlama doéneminin baginda (ilk uygulama tarihi)isletmenin tim yGkimltlGklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler
icin ileriye yonelik olarak uygulanmalidir.Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yukUmlliklerin glincel bilango degerleri ile élglimini hem de karin hizmetlerinsaglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izinverilmektedir. Standart Grup igin gegerli degildir ve
Grup’un finansal durumu veya performansi zerindeetkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023
tarininde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere yapilan bu degisiklikler
yukimldliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere aciklamalar getirmektedir. Yapilan
degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Dedisiklikler ve Hatalar’e gore geriye donuk
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Adustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" icin yeni bir tanim getiren degisiklikler yayinlamistir.
TMS 8 icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayanyillik hesap dénemleri
icin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve
hatalarin dizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir.

Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
lizerindeki etkilerinin, 6nceki donem hatalarinin diizeltiimesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin onceki tanimi, muhasebe
tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu
nedenle, bu tur degisiklikler hatalarin dizeltiimesi olarak degerlendiriimemektedir. Tanimin bu yoni KGK
tarafindan korunmustur. Degisiklikler yirrllk tarihindeveya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya
muhasebe politikasi degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Genel anlamda, Grup
finansal tablolar zerinde dnemli bir etki beklenmemektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Adustos 2021'de KGK, TMS 1 icin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve ornekler sagladigi degisiklikleri yayinlamigtir. TMS 1'de
yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi
bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "dnemli" terimi ile degistirmeye kararvermistir. 'Onemli’ TFRS'de
tanimlanmig bir terimdir ve KGK'ya gére finansal tablo kullanicilari tarafindan biyik 6lglide anlagiimaktadir.
Muhasebe politikasi bilgilerinin énemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay
veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasigerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas! bilgilerini
onemli olarak degerlendirebilecedi durumlara 6rnekler eklenmistir.

S0z  konusu  degisikligin - Grup’'un  finansal  durumu ve performansi  (zerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yikumliiliiklere iligkin ErtelenmigVergi

Adustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece istisnanin
esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan degisiklikler
yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap
donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, bir yukimltlige iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan indirilebilir
oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yikimlilige (ve faiz giderine) ya
da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu
dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve
yukamlalagin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde
onemlidir. Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda
gerceklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken dbnemin baglangicinda,
kiralamalar ile hizmetten cekme, restorasyon ve benzeri yikimlGltklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir
gegicifarklar icin ertelenmis vergi varligi (yeterli dizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi
yukumliligl muhasebelestirilir.

S6z  konusu  degisikligin - Grup'un  finansal durumu ve performansi  (zerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.
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2.6

Yillik iyilegtirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,asagida
belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmigtir:

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — llk Uygulayan olarak istirak:
Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanci para
cevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veyais ortakligina da uygulanir.

TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikdmliliklerin finansal tablo disi birakilmasi igin ‘%10 testinde
dikkate alinan icretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yukimlGluk sartlarinin,
orijinal finansal ylkimlulik sartlarindan 6nemli élgiide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate
aldigi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,taraflarin birbirleri adina édedikleri tcretler de dahil
olmak Uzere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, ddenen veya alinan Ucretleri igerir.

TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun degerin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik
ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina yonelik hikmu
kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir

6nem|i Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim (icreti komisyonlari, portfdy yénetimi komisyonlari, yatinm danismanligi
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirmlarindan elde edilen temettu geliri, hissedarlarin temettl alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.
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Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmdirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmur, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
dontk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Faydali Omiir (Y1)

Demirbasglar 4-5

Maddi Olmayan Duran varliklar

Grup'un 31 Aralik 2021 itibariyla maddi olmayan duran varliklari bulunmamaktadir.

Varliklarda Deger Dusukliugi

Sinirsiz 6mri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger dusUklugu testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin mimkin olmadigi durum ya da olaylarin
ortaya ¢lkmasi halinde deg@er distkIigu testi uygulanir.

Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger disuklugu karsihgr kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diguldikten sonra elde edilen gergede uygun deder veya kullanimdaki
degerin blyik olanidir. Deger dlsikliginin degerlendiriimesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en dislk seviyede gruplanir (nakit Greten birimler). Serefiye haricinde deger disikliglne tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger dlsukligtnun olasi iptali igin gdzden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tam borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydediimektedir.

Finansal Araclar

Finansal yatirimlar

Grup’un finansal varliklari blyiik olgiide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olusmakta ve soz
konusu finansal varliklar “itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar’ olarak siniflandiriimakta ve
muhasebelestirimektedir. S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi"ne gore
kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikariimaktadir.

Finansal varliklarin siniflandiriimasi Grup yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar’”
dogrultusunda yo6netim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tum finansal varliklar, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergede uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercede uygun piyasa dederinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak tzere maliyet bedelleri tizerinden gésterilmektedir.
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Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akilarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve s6zlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igerdigi, sabit veya
belirli demeleri olan, aktif bir piyasada islem goérmeyen ve turev arag olmayan finansal varliklari itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum
tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemleriniigermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin élgimii

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ve gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lgimi finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili 6Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir,
Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki dnemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlglmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- lligkili beklenen kredi zarari ve her tip Uriin / piyasaya yonelik ileriye dontk senaryolarin sayisi ve olasiligini
belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amagclarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Turev finansal araglar

Grup’un tirev islemleri yabanci para / faiz swap islemlerinden olusmaktadir. Tirev finansal araglar
sozlesme tarihindeki gercede uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama ddnemlerinde
gergege uygun degerleri ile yeniden olgulur.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan Turk Lirasi ("TL") cinsinden ifade
edilmistir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydediimektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yikimldlkler raporlama dénemi sonunda gegerli
olan kurlar kullanilarak TL'ye cevrilmektedir. Gercege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar
esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden dlglilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang miktari, net donem karinin Grup hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine bélinmesiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye’de Grupler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlar, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihra¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gdre, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise donlk etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.
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UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gére, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse
basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Grup’un hisseleri borsada islem gdérmediginden ekli finansal
tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aglklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylar kapsar.

Grup’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yikimlultkler ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yakimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlUllk tutarinin gtivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimldlige iligkin risk ve belirsizlikler g6z éntinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yukimlligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihdin, mevcut yukdmliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak odlctlmesi
durumunda séz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinkii degerine esittir.

Karsihgin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Uglncl taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve givenilir bir sekilde 6lcilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidr.

Cari vergi

Cari yil vergi yukimlGlGgu, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
mumkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farkllik gosterir.
Grup'un cari vergi yukimlGlugu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli élglide yasallagsmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkimltliga veya varlii, varliklarin ve ylkimldliklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gére
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukumlalikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yikimlulikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yukumlGluklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelegtirimez.
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Ertelenmis vergi yukimlUlukleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin dustk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timd igin hesaplanir.
Bu tlr yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde ediimesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlglde azaltilr.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlulukleri varliklarin gerceklesecegi veya yukimlGlUklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallagmis veya 6nemli dlglide yasallasmis vergi
oranlari (vergi dlzenlemeleri) (zerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlGllklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Grup’'un bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yukumlaliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlulukleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yakumluluklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukimlGlUklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendiriimesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yikumluliklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelegtirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlar

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Gilincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yakamldliga, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yikimliliik tutarlarinin net buginki degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tim aktlieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimistir.

Varliklarda Deger Dusuklugu

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deder kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitl degeri, tahmini yerine koyma degerinden buyuk ise
deder dusUkIlugu karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim degerinden yUksek
olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin surekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini
nakit giriglerinin ve kullanim 6mru sonundaki satis degerinin toplaminin bugtinku degeridir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.
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Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un portfdy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler (izerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri
TFRS 16 Standardi:

Sirket, bir sézlesmenin baslangicinda, sézlesmenin kiralama sozlesmesi olup olmadigini ya da kiralama islemi
icerip icermedigini degerlendirir. Sézlesmenin, bir bedel karsiiginda tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol
etme hakkini belirli bir sire igin devretmesi durumunda bu s6zlesme, bir kiralama sdzlesmesidir ya da bir
kiralama islemi igermektedir.

Sirket, bir sdzlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire igin devredip
devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullari goz dnlinde bulundurur:

- Sozlesmenin tanimlanan bir varlik icermesi (bir varligin sdzlesmede agik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tanimlanmasi),

- Varligin islevsel bir béliminin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinini
temsil etmesi (tedarikginin kullanim suresi boyunca varligi ikame etme ydniinde asli bir hakka sahip olmasi ve
bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmigs degildir),

- Sirket'in tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmasi.

- Sirket'in tanimlanan varligin kullanimini yénetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin kullanimini ydnetme
hakkina asagidaki durumlardan herhangi birinin varligi halinde sahip olmaktadir:

a)Sirket’in, kullanim suresi boyunca varliin nasil ve hangi amagcla kullanilacagini yonetme ve degistirebilme hakkina
sahip olmasi veya
b)Varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagina iliskin kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi:

i. Sirket'in, kullamim suresi boyunca varligi isletme (veya varli§i kendi belirledigi sekilde isletmeleri icin
baskalarini yénlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarikginin bu isletme talimatlarini degistirme hakkinin
bulunmamasi veya

ii. Sirket'in, kullanim stiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini énceden belirleyecek sekilde
varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sirket, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen basladigi tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yokimlaliga yansitir.
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Kullanim hakki varligi

Sirket, kiralamanin fiillen basladigi tarihte kullanim hakki varligini maliyeti (zerinden olger. Kullanim hakki
varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

a) Kira ylkimlaliganin ilk élglim tutari,

b) Kiralamanin fiilen basladii tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6édemelerinden alinan tiim kiralama

tesviklerinin dlstlmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan baslangictaki tim dogrudan maliyetler ve

d) Dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore
edilmesiyle

ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilan maliyetler (stok Gretimi i¢in katlanilan maliyetler harig).
Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diistkIig zararlar distIimus ve

b) Kira yukimliligiiniin yeniden 6l¢iimline gore diizeltilmis maliyeti (izerinden élger.

Sirket, kullanim hakki varli§ini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinda yer alan
amortisman hikumlerini uygular.

Kullanim hakki varliginin deger disukligine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir
deger dlisikligu zararini muhasebelestirmek icin TMS 36 Varliklarda Deger Diskligi Standardi uygulanir.

Kira yikamlalagi

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, Sirket kira yiukimlGliginU o tarihte gergeklesmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkl degeri Uzerinden dlger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda ise kiracinin
alternatif borclanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.

Sirket'in kira yUktmlUligunin dlgiimutne dahil olan ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte gergeklesmemis olan
kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tlrlu kiralama tegvik alacaklarinin distiimesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6lcimi kiralamanin fillen basladigi tarihte bir endeks veya oran

kullanilarak yapilan kira ddemeleri,

c) Kiralama suresinin kiracinin kiralamayi sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda,

kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza édemeleri.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra Sirket, kira yikumluliginu asagidaki sekilde olger:

a) Defter degerini, kira yikimliligindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde yeniden
Olger.

Sirket, kira yUkimldligundn yeniden olcim tutarini, kullanim hakki varhiginda dizeltme olarak finansal
tablolarina yansitir.
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2.7

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, 12 aydan kisa vadeli kiralama s6zlesmelerine uygulamaktadir
(yani, baglangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama slresi olan ve bir satin alma opsiyonu
olmayan varliklar). Ayni zamanda, dustk degerli varliklarin muhasebelestirimesi muafiyetini, kira bedelinin
distk degerli oldugu dustnilen kiralamalarda uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri ve diglk
degerli varliklarin kiralama sozlesmeleri, kiralama sUresi boyunca dogrusal yonteme gore gider olarak
kaydedilir.

Dustk degerli varliklar kapsam disinda birakilmistir.

lliskili taraflar
Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iliskili olan

Kisi veya isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, agsagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir:

S06z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme tzerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,
(i) raporlayan isletme tzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhiginin kilit yonetici personelinin bir

liyesi olmas! durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagi
ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) isletmenin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de yesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya
da i ortakligi olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir tguinci tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) isletmelerden birinin tigiinci bir igletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu digiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

v) Iisletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir igletmenin galisanlarina

iliskin olarak isten ayriima sonrasinda saglanan fayda plénlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.
(vii) (@) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya

s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit ydnetici personelinin bir dyesi olmasi halinde.
lligkili tarafla yapilan islem raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukamlaliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakiimaksizin transferidir.

vii)  Isletmenin veya onun bir parcasi oldugu grubun bagka bir Uyesinin, raporlayan isletmeye veya
raporlayan isletmenin ana ortakligina kilit ydnetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yénetiminin, raporlanan varlik ve yukumlUluk tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlGltk ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegiriimekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta ve
gerceklestikleri ddnemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar. Ancak, gercek sonuglar, bu sonuglardan farklilik
gosterebilmektedir.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir).

41.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tzerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari gz 6nunde bulundurularak varsayimlar
yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baglicalari, asagidaki gibidir:

Kidem tazminati yukimlaligu aktlieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve ¢alisan ayriima
oranlari) kullanilarak belirlenir.

Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin
onemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir. Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve
yukumlUlliklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli
degerlendirmelerin  sonucunda ortaya c¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
Ertelenmis vergi varlik ve ylkimldliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %25'dir. (31 Aralik 2020:
%22).

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Banka 1.422.688 17.238
- Vadesiz Mevduat 1.422.688 17.238
Bloke tutari(*) - 1.009.748
Toplam 1.422.688 1.026.986

(*)Sermaye Artirim islemi bitene kadar SPK Iehine blokeli tutarindan meydana gelmektedir.
FINANSAL BORGLANMALAR
Kiralama Yiikiimliiliikleri

Kisa Vadeli Borglanmalar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kisa Vadeli Kiralama YUukumltlukleri

75.603

216.572

Toplam

75.603

216.572

Uzun Vadeli Kiralama Borglari

31 Aralik 2021

Uzun Vadeli Kiralama Yukumlulukleri

92174

31 Aralik 2020

Toplam

92.174

Kiralama yukumluluklerinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

3 aya kadar 75.603 51.856
3-12 ay arasl - 164.716
1-Syilaras 92.174 -
Toplam 167.777 216.572
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5.

5.1.

5.2.

TICARI ALACAK VE BORGLAR

Ticari Alacaklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Ticari alacaklar 75.000 -
Supheli ticari alacaklar 385.668 385.668
Supheli ticari alacaklar karsiligi (-) (385.668) (385.668)
Toplam 75.000 -

Supheli ticari alacak karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2021

31 Aralik 2020

Donem bas! karsilik tutari 385.668 -
Donem icinde ayrilan ilave karsiliklar - 385.668
Donem sonu toplam karsilik tutari 385.668 385.668

Grup'un ticari alacaklarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

3 aya kadar

75.000

31 Aralik 2020

Toplam

75.000

Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Ticari borglar

384.579

379.340

Toplam

384.579

379.340

Grup'un ticari borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2021

31 Aralik 2020

3 aya kadar

384.579

379.340

Toplam

384.579

379.340

DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralk 2021

31 Aralik 2020

Personelden alacaklar 71.665 65.313
Verilen depozito ve teminatlar 7.322 -
Diger alacaklar 48.626 33.753
Toplam 127.613 99.066
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2020

Verilen depozito ve teminatlar

31 Aralk 2021

4.182

Toplam

4.182
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Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

lliskili taraflara borglar (Dipnot 25) 277.230 351.020
Odenecek vergi ve fonlar 8.704 41.640
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 12.261 -
Diger borglar 114.709 -
Toplam 412.904 392.660

Uzun Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2021

Diger borclar

196.022

31 Aralik 2020

Toplam

196.022

PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralk 2021

31 Aralik 2020

Gelecek aylara ait giderler

26.993

1.207

Toplam

26.993

1.207

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralk 2021

Gelecek aylara ait giderler

41.675

31 Aralik 2020

Toplam

41.675

Ertelenmis Gelirler

31 Aralk 2021

31 Aralik 2020

Alinan siparig avanslari 57.360 57.360
Toplam 57.360 57.360
MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli Demirbaglar

1 Ocak 2020 bakiye 80.360

Alimlar 19.705

Satiglar (2.961)

31 Aralik 2020 bakiye 97.104

Alimlar 59.305

31 Aralik 2021 bakiye 156.409

Birikmig Amortismanlar

1 Ocak 2020 bakiye (26.940)

Dénem gideri (21.869)

Satiglar 2.221

31 Aralik 2020 bakiye (46.588)

Dénem gideri (23.368)

31 Aralik 2021 bakiye (69.956)

31 Aralik 2020 net deger 50.516

31 Aralik 2021 net deger 86.453
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Amortisman giderlerinin dagilimi;

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Maddi duran varliklar (23.368) (21.869)
Kullanim hakki varhidi (Kira amortismani) (143.852) (264.297)
Toplam (167.220) (286.166)
9. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
Maliyet degeri Gayrimenkuller Araglar Toplam
1 Ocak 2021 bakiye 291.266 118.664 409.930
Girigler 219.113 - 219.113
Sdzlesme iptallerinin etkisi (291.266) -- (291.266)
31 Aralik 2021 bakiye 219.113 118.664 337.777
Birikmig amortismanlar
1 Ocak 2021 bakiye (145.633) (59.332) (204.965)
Dénem gideri (203.634) (59.332) (262.966)
Sdzlesme iptallerinin etkisi 310.600 - 310.600
31 Aralik 2021 bakiye (38.667) (118.664) (157.331)
31 Aralik 2021 net deger 180.446 - 180.446

10.  FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Gergege Uygun Deder Farki Kar (Zarar)’a Yansitilan Finansal Varliklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kira sertifikalari katihm fonu 220.921 -

Toplam 220.921

Uzun Vadeli Finansal Yatirmlar

Gergege Uygun Deger Farki Kar (Zarar)'a Yansitilan Finansal Varliklar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Global Kilte Fonlamasi Platformu A.S. 180.000
Reinves Danismanlik A.S. 12.000
Toplam 192.000

Grup, Global Kilte Fonlamasi Platformu A.$.’nin %3 hissesine toplam 180.000 TL 6deyerek istirak etmistir.
Global Kilte Fonlamasi Platformu A.S.’nin sermayesi 6.000.000 TL tutarindadir.

Grup ayrica Reinves Danigmanlik A.S.’nin %12 hissesine toplam 12.000 TL &deyerek kurucu ortak olarak
istirak etmistir. Reinves Danigmanlik A.S.'nin sermayesi 100.000 TL tutarindadir.

Her iki sirkete raporlama doéneminin sonlarina dogru istirak edilmesinden dolayi, istirak tutarlarinin gergege
uygun degerlerini yansittigi degerlendirilmistir.

11.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Karsiliklar
Yoktur (31 Aralik 2020:Yoktur).
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12.

13.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla aktif degerler Uzerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:

Yoktur).

Grup aleyhine ve lehine agilmis dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:Yoktur).

TAAHHUTLER
Yoktur (31 Aralik 2020:Yoktur).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Borglar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Personel (icret borglar - 1.789
Personele iliskin ddenecek vergi ve fonlar 1.211 46.676
Personele iliskin ddenecek sosyal glvenlik kesintileri 2.363 59.726
Toplam 3.574 108.191

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Borglar
Yoktur (31 Aralik 2020:Yoktur).

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2021

Kullaniimamis izin karsiligi

7172

31 Aralik 2020

Toplam

7172

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kidem tazminati karsihigi 11.133 12.059
Toplam 11.133 12.059
Kidem tazminati karsiliklarinin hareket tablosu agagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak bakiyesi 12.059 10.982
Hizmet maliyeti (3.164) 2.193
Aktlieryel (gelir)/gider 2.238 (1.116)
Donem sonu 11.133 12.059

Yirirlikteki Is Kanunu hikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakimluligu vardir.

Ayrica, halen yurtrlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25
Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60'inci maddesi hikmu geregince kidem tazminatini alarak
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yakimltligi bulunmaktadir.

Odenecek tutar her hizmet il igin en fazla T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani

ile sinirli olmak Uzere, bir aylik maasa esittir.
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14,

Kidem tazminati yakimlligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati yikumlulagu,
Grup'un ¢aliganlarinin emekli olmasindan dogdan gelecekteki olasi yukimltligun buglnki degerinin tahminine
gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) kapsaminda kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecegde ait olasi yakimldliginin buglnki degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Cari ve dnceki donem itibariyle ylkimluligu hesaplamalari igin kullanilan aktler varsayimlar agagidadir.
Emeklilik yasi: Bireylerin en erken emekli olabilecedi yas olarak dikkate alinmistir.
iskonto orani: Agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmistir.

Reel maas artis orani: Personelin emekli olacad! yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacagi tahmin
edilmigtir.

Kidem tazminati tavani: T.C. Maliye Bakanhgi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani olarak
belirlenmistir. Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasiligi: Grup yonetimi tarafindan gegmis yil verilerinin
degderlendirilmesi ile ulagilan sonug olarak belirlenmistir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Iskonto orani 24,60% 13,30%
Enflasyon orani 20,00% 10,30%
Net iskonto orani 3,83% 2,72%
Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasiligi 100 100
Kidem tazminati tavani 8.284,51 711717

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Pay Pay
Adi Soyadi Pay Adedi Orani Pay Tutan Pay Adedi Orani Pay Tutan
MOHAMED ABDELKARIM 873.595 271% 873595  795.625 26,8%  795.625
BILAL D.R KHALIF 584.375 181%  584.375  584.375 19,7%  584.375
ABDEL RAZEK 467.500 14,5%  467.500  467.500 15,8%  467.500
MOHAMED AYMAN HOSNY 350.625 10,9%  350.625  350.625 11,8%  350.625
SULEIMAN AHMED 371.250 11,5%  371.250  371.250 125%  371.250
MUSTAFA SAK 175.313 54% 175313  175.313 59%  175.313
ABDULLAH SELMANOGLU 175.312 54% 175312 175.312 59%  175.312
MAHMOUD SAID ABD ALAAL FRAG 47.480 1,5% 47.480 47.480 1,6% 47.480
MOHAMED M.A. ELHAMS 95.595 3,0% 95.595 - - -
AL EL AYOUBI 86.633 2,7% 86.633 - - -
Toplam 3.227.678 100% 3.227.678 2.967.480 100% 2.967.480

Grup'un sermayesi 3.227.678 TL olup 3.227.678 adet hisseden olusmaktadir Hisselerin itibari degeri hisse
bagina 1 TL'dir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: 2.967.480 adet hisseden
olusmaktadir, hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL'dir).
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Grup'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Odenmis sermaye 3.227.678 2.967.480
Paylara iligkin primler 4.234.422 2.317.120
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli

gelirler veya giderler 2.548 870
Sermaye avans| 921.146
Gegmis yillar kar/(zararlarr) (5.295.379) (2.344.590)
Net dénem kari/(zarar) (277.207) (2.943.828)
Toplam 1.892.062 918.198

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:Yoktur).

Yasal yedekler Tlrk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tlim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) ddenmis sermayenin

%20'sine erigene kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip

yasal yedekler,

birinci tertip yasal yedek ve temettllerden sonra, tim nakdi temettli dagitimlari tizerinden yillik %10 oraninda

ayrilir.

Gecmis Yil Kari/(Zaran):

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Dénem basl (2.344.590) (725.650)
Net dénem karindan/zararindan transfer (2.943.828) (1.618.940)
Diger degisiklikler nedeniyle artis/azalig (6.961) -
Toplam (5.295.379) (2.344.590)

Kar Daditimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Yoktur (31 Aralik 2020: Yoktur).

Kontrol Giicii Olmayan Paylar:

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin édenmis/ ¢ikariimis sermaye dahil bitin 6zkaynak hesap
grubu kalemlerinden ana ortaklik, bagli ortakliklar digi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide

bilangoda 6zkaynak hesap grubunda “Kontrol Giicli Olmayan Paylar” kaleminde gdsterilir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan tam konsolidasyon
yontemlerine tabi ortakliklar digindaki paylara isabet eden kisim donem kari / (zarari) kaleminden sonra donem

kari / (zararinin) dagiimi altinda Kontrol Giicii Olmayan Paylar adiyla gésterilir.

31 Aralk 2021

31 Aralik 2020

Donem Basi (189.883) (101.863)
Bagli ortaklik ediniminden kaynaklanan azinlik payi - -
Ana ortaklik disi kar / (zarar) pay! (4.990) (88.020)
Toplam (194.873) (189.883)




MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DC")NEI\_/IiNE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir).

15.

15.1.

15.2.

15.3.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger D6nen Varliklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Devreden KDV 36.377 34.279
Personele verilen avanslar 63.852 -
Toplam 100.229 34.279

Diger Duran Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2020: Yoktur).
Diger Kisa Vadeli Yukumlliikler

Yoktur ( 31 Aralik 2020: Yoktur).

15.4 Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

16.

17.

18.

Yoktur (31 Aralik 2020: Yoktur).

HASILAT

1 Ocak -

31 Aralik 2021

1 Ocak -

31 Aralik 2020

Menkul kiymet satis gelirleri 440.918 1.552.015
Brit Satiglar 440.918 1.552.015
Satis Indirimleri (-) - -
Net Satiglar 440.918 1.552.015
Menkul kiymet satiglarin maliyeti (-) (439.496) (993.601)
Satiglarin Maliyeti (-) (439.496) (993.601)
BRUT KAR/(ZARAR) 1.422 558.414

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Pazarlama satis ve dagitim giderleri 420 31.635

Genel yonetim giderleri 1.360.267 3.621.126

Toplam 1.360.687 3.652.761
NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Reklam giderleri - 27.120

Bloomberg data terminal gideri -

Matriks data ekran gideri - -

Aidat giderleri 420 4.515

Toplam 420 31.635
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19.

20.

1 Ocak- 1 Ocak-
Genel Yonetim Giderleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Personel (cret, vb. giderleri 141.690 1.441.779
Danismanlik giderleri 359.513 609.877
Supheli Alacak Karsiliklari - 385.668
Kullanim hakki kira amortismani 134.327 264.297
Kira giderleri 13.730 129.804
Vergi resim harg giderleri 233.023 118.269
Bakim giderleri 127.564 87.486
Uyelik ve aidat giderleri 83.486 75.618
Temizlik giderleri 4.543 54.516
Yazilim giderleri 10.363 49.796
Yemek giderleri 28.003 42.221
Amortisman giderleri 23.368 21.869
Arag giderleri 4103 19.385
Temsil agirlama giderleri 1.992 14.772
Kirtasiye giderleri 3.398 3.192
Diger 191.164 302.577
Toplam 1.360.267 3.621.126
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kur farki gelirleri 648.219 213.233
Faiz gelirleri 137.528 22.903
Diger 304.762 5.048
Toplam 1.090.509 241.184
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Komisyon giderleri - 402
Kur farki giderleri 97.643
Hisse senedi deder azaliglari 12.883
Toplam 110.928
CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Amortisman ve itfa giderleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Genel yonetim giderleri 23.368 21.869
Genel yonetim giderleri (Kullanim hakki varliklari) 134.327 264.297
Toplam 157.695 286.166
1 Ocak - 1 Ocak -
Personel Giderleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Genel yénetim giderleri 141.690 1.441.779
Toplam 141.690 1.441.779
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21,

22,

23.

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yoktur (31 Aralik 2020: Yoktur).

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Sabit kiymet satis zararlar (-) - 370
Toplam 370
FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Diger finansman gelirleri 17.832 -
Toplam 17.832
Finansman Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kiralama yukimliiligi faiz giderleri 22.229 37.901
Toplam 22.229 37.901

GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Bilangoda yer alan ertelenen vergi
varlik yiikiimliiliikleri

31 Aralk 2021

31 Aralik 2020

Ertelenen vergi varliklari 463.692 473.296
Ertelenen vergi yukimlulukleri -- --
Ertelenmis vergi varlig, net 463.692 473.296
Gelir tablosunda yer alan vergi 1 Ocak - 1 Ocak -

gelir/giderleri

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kurumlar vergisi karsiligi

(9.0446

(29.48(5

Ertelenmis vergi geliri/(gideri)

Toplam (9.044) (29.486)
Diger kapsamh gelir tablosunda 1 Ocak - 1 Ocak -
yer alan vergi gelir/giderleri 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (560) (246)
Toplam (560) (246)
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Kurumlar Vergisi

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadi§ takdirde baska bir vergi édenmemekte olup, karin tamaminin veya bir kisminin
temetti olarak;

o  Gercek kisilere
o  Gelir ve Kurumlar Vergisi’'nden istisna veya muaf gergek ve tiizel kisilere,
o  Dar mikellef gergek ve tiizel kisilere,

Dagitilmas! halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir. Dénem karinin sermayeye ilavesi halinde, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tger aylik mali karlari Gzerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’Uncl gunlne kadar beyan edip 17°nci glini aksamina kadar 6derler. Yil iginde ddenen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil sireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazanglarin
%75'lik kismi ile ayni streyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanclarin %50'lik kisml,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda ongorildigu sekilde sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gOsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye'de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sadlamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandi§i ayi takip eden dordinct ayin
25'inci gund aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi
miktarlari degisebilir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Tlrkiye'de gegerli olan Kurumlar Vergisi orani %25'dir. Ancak, 22 Nisan 2021
tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirtrlige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil
Usulli Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un 11 inci maddesi ile 5520
saylll Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 (nct madde ile Kurumlar Vergisi orani 2021 yili
vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari igin %25, 2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari
icin %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken
beyannamelerden baglamak (zere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan donemlere ait kurum
kazanglarinin vergilendiriimesinde gegerli olacaktir. Vergi oranindaki degisiklik Sirket finansal tablolari Gizerinde
onemli bir etki olusturmayacag! igin vergi orani %25 olarak ele alinmig, degisiklik yapiimamistir.
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24,

25.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlGlukleri agagida belirtilmistir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2021 2020 2021 2020

Toplam  Toplam
Ertelenen Vergi Varliklar ve Yiikiimliliikleri Gegici Gegici ,yup - Va__r I.'.kl - V?F I.'.kl
Farklar  Farklar (Yukumliluk) (Yukumluluk)
Kullanilabilir mali zararlar 1.497.123 1.765.875 374.281 388.491
Supheli alacak karsiligi 385.668 385.668 96.417 84.847
Kidem tazminati karsihig 18.305 12.059 4.610 2.653
Kullanim hakki varliklari - 11.607 2.554
Kurulus ve érgltlenme giderleri -- 4.612 - 1.015
Ertelenen vergi varliklar 1.901.096 2.179.821 476.461 479.561
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar amortisman farklari ~ (33.794)  (28.475) (8.449) (6.265)
Kullanim hakki varliklari (12.669) (3.167) -
Kur farki diizeltmesi -- - -- --
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (46.463) (28.475) (12.769) (6.265)
Ertelenen vergi varligi/(ylkiimliiliigi) 1.854.633 2.151.346 463.692 473.296

PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Net donem kari/(zarari) (TL)
Gikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi
Hisse basina kar/(zarar) (TL)

ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI

Grup'un iligkili taraflardan olan alacaklarinin detayi agagida agiklanmistir.

Yoktur ( 31 Aralik 2020: Yoktur).

Grup'un iligkili taraflara olan borclarinin detayi agagida agiklanmistir.

(277.207) (2.943.828)
3.227.678 2.967.480
(0,086) (0,992)

31 Aralk 2021

31 Aralik 2020

Ticari Ticari
Kisa Vadeli Borglar Olmayan Olmayan
Mustafa Sak 86.150 191.079
Yavuz Selim Silay 191.080 191.079
Mohamed Abdelkarim Mohamed Aboumostafa -- 109.941
Abdullah Selmanoglu - 50.000
Toplam 277.230 351.020

Grup’un iligkili taraflara olan iglemlerinin detay! agagida agiklanmigtir.

lligkili taraflara yapilan satislar ve/veya elde edilen gelirler bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:Yoktur).

lligkili taraflardan yapilan aliglar ve/veya édenen giderler bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:Yoktur).
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iligkili taraflarin Grup lehine vermis olduklari teminat senedi, kefalet, rehin v.b.:

iliskili taraflarin Grup lehine vermis olduklari teminat senedi kefalet rehin vb. bulunmamaktadir (31 Aralik
2020:Yoktur).

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

1 Ocak — 31 Aralik 2021 ddneminde, Ust yonetim kadrosuna ait licret ve menfaatler toplami 65.833 TL'dir
(1 Ocak — 31 Aralik 2020: 638.936 TL).

26.

FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri

31 Aralk 2021

31 Aralik 2020

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.422.688 1.026.986
Finansal yatirimlar 412.921 -
Ticari alacaklar 75.000 -
Diger alacaklar 127.613 103.248
Finansal yuikiimlulikler

Finansal borglar 167.777 216.572
Ticari borglar 384.579 379.340
Diger borglar 412.904 392.660

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Toplam borglar 1.240.521 1.166.182
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (1.422.688) (1.026.986)
Net borg (182.167) 139.196
Toplam 6zkaynaklar 1.697.189 728.315
Net borg/6zkaynaklar orani (10,73)% 19,11%

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Donen varliklar 1.973.444 1.161.538
Kisa vadeli borclar 941.192 1.154.123
Donen varliklar/kisa vadeli borglar 2,10 1,01

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
yukimltltklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki ydntem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
dusuntlerek defter degerlerine yaklastigi dngérilmektedir.

Finansal yikimliilikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukimlGliklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.
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27.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yoénetmektedir. 31 Aralik 2021 tarihi
itibartyla portfoy yénetim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutari 6.000.000 TL'dir.

Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyeti gere§i piyasa riskine (gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Grup'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Grup finansal
varliklarini gercede uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda glnlik olarak takip etmektedir. Grup Yonetim Kurulu'nca, belili donemlerde portfoyiin
y6netimine iliskin stratejiler ve limitler belilenmekte, menkul kiymet portdyl, portfdy yoneticileri tarafindan bu
cercevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gbstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dlizeye indiriimesine galigiimaktadir.

Kredi riski
Finansal araclar kars! tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger dusukligine ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup’un vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detayi asagidaki gibidir;

Alacaklar
Ticari Alacaklar ~ Finans Sektorii Diger Alacaklar
Faaliyetinden
Alacaklar
iligkili Diger lligkili  Diger iligkili Diger Bankadaki  Finansal
Taraf Taraf Taraf  Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 75.000 - - - 127.613 1.422.688 412.921

- Azami riskin teminat, vs ile givence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 75.000 - - 127.613 1.422.688 412.921

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diiglikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 385.668 - - - - - -
- Deger dlstkIugu (-) - (385.668) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dustkIugu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi - - - - - - - -

D. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -

Tutarlarin belilenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis sadlayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detayr asagidaki gibidir:

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii
Faaliyetinden

Diger Alacaklar

Alacaklar
iligkili ~ Diger iligkili Diger iligkili Diger Bankadaki  Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat  Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) - - - - - 103.248 17.238 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - 103.248 17.238

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri --

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 385.668
- Deger disikligi (-) - (385.668)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -- -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - -
- Deger disikligu (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -- --

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - -

Tutarlarin belilenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’'un faize duyarl varliklari Gzerinde
meydana getirebilecedi deger dusUst olarak tanimlanir. Grup’'un degisken faize duyarli varlik / yakimlaligu
bulunmamaktadir.

Hisse senedi fiyat riski

Grup ayni zamanda, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degdisimlerinin yol
acacag! hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup’un portfoylinde
hisse senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Grup’un faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirmlar olugturmaktadir. Grup yonetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Grup'un tlrev niteliginde olan ve olmayan finansal yukimlGluklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tlrev olmayan finansal ylkimlilikler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en erken
tarinler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2021

Sozlesme
Defter uyarinca nakit Jaya 3-12ay 1-5yil
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  cikiglar toplami kadar arasl arasl
Tirev olmayan finansal yikimlultikler 167.777 234.723 28.709 74964  131.050

Finansal borglar 167.777 234.723 28.709 74964  131.050
Diger finansal yikimltkler - - - - -

Defter Beklenen nakit Jaya 3-12ay 1-5yil

Beklenen vadeler degeri  cikiglar toplami kadar arasl arasl
Tirev olmayan finansal yGkimlGlGkler 797.483 993.505 - 797483 196.022
Ticari borglar 384.579 384.579 - 384.579 -
Diger borglar 412.904 608.926 - 412904  196.022
Toplam 965.260 1.228.228 - 872447 327.072

31 Aralik 2020
Sozlesme uyarinca

Defter nakit ¢ikiglar Jaya 3-12ay 1-5yil
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplami kadar arasl arasl
Tirev olmayan finansal yukimlGlukler 216.572 228.000 57.000 171.000
Finansal borglar 216.572 228.000 57.000 171.000

Diger finansal yikimltkler - - - -

Defter Beklenen nakit Jaya 3-12ay 1-5yil

Beklenen vadeler degeri cikiglar toplami kadar arasl arasl
Tirev olmayan finansal yikimlGlGkler 772.000 772.000 - 772.000
Ticari borglar 379.340 379.340 - 379.340
Diger borglar 392.660 392.660 - 392.660
Toplam 988.572 1.000.000 57.000 943.000

Beklenen vadeler, szlesme vadelerinden farkli olmadigi igin ayrica bir tablo veriimemistir.
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FINANSAL ARACLAR (GE_RQEG_E UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarinin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Grup’un finansal araglarinin kayitl degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Grup'un spekiilatif amagli finansal araci (tlrev Uriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu
tlir araclarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile ddnem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
onemsenmeyecek 6lglide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yikimldliikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlar kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yukimluliklerin, kisa
vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gercede uygun deder olctimleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarinda gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gére, g seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

« Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlUltkler, birbirinin ayni varlik ve yikimlGllkler icin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yikimliligiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

« Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikiimliiliikler, varlk ya da yikimliligin gercede uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri de@erler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uizere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
dusUnulerek defter degerlerine yaklastigi dngoriimektedir.

Finansal yukumlulikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukimlGltklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
yukumlUliklerin gercege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Kidem tazminati tavani 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere 10.848,59 TL'ye yikselmistir.
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