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MAQASID PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIiHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL’) cinsinden ifade edilmistir.)

) (Bagimsiz
(Incelemeden Denetimden
Gegmemis) Gegmis)
CariDénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 499.119 2.140.165
Finansal Yatirnmlar 4 960.839 --
Ticari Alacaklar 5 329.508 93.508
Diger Alacaklar 110.336 100.420
lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6-24 - 57.360
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 110.336 43.060
Pesin Odenmis Giderler 7 97.594 2.500
Diger Dénen Varliklar 15 43.765 29.647
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.041.161 2.366.240
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 6 4.932 4182
Maddi Duran Varliklar 8 67.931 53.420
Kullanim Hakki Varliklari 9 586.800 -
Ertelenmis Vergi Varligi 23 483.406 503.028
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.143.069 560.630
TOPLAM VARLIKLAR 3.184.230 2.926.870
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 325.424 -
Kiralama Islemlerinden Borglar 10 325.424 -
Diger Finansal Yikumlukler 12 632 9.167
Ticari Borclar 5 268.506 203.355
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 48.250 53.655
Diger Borgclar 202.169 158.204
lligkili Taraflara Diger Borglar 6-24 191.079 146.028
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 11.090 12.176
Ertelenmis Gelirler 7 157.360 157.360
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.002.341 581.741
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 269.449 -
Kiralama islemlerinden Borglar 10 269.449 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 11.737 10.982
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 13 11.737 10.982
Ertelenmis Vergi Yukimliligu 23 22.608 -
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 303.794 10.982
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2.019.429 2.436.010
Odenmis Sermaye 14 2.920.000 2.920.000
Paylara iliskin Primler 14 1.679.600 1.679.600
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 14 (296) -
Sermaye Avanslari 14 416.230 181.000
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 14 (2.344.590) (725.650)
Dénem Net Kari/Zarari 14 (651.515) (1.618.940)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 14 (141.334) (101.863)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.878.095 2.334.147
TOPLAM KAYNAKLAR 3.184.230 2.926.870

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



MAQASID PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

(Incelemeden (Incelemeden
Gegmemis) _ Gegmenmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Not 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Hasilat 16 29.128 932.955
Satislarin Maliyeti (-) 16 - (920.538)
Briit Kari/(Zaran) 29.128 12.417
Genel Yénetim Giderleri (-) 17-18 (812.363) (329.686)
Pazarlama Giderleri (-) 17-18 (29.220) (643)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 283.159 167.141
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (82.393) (1.262)
Esas Faaliyet Kan/(Zaran) (611.689) (152.033)
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 21 (18.607) -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/(ZARARI) (630.296) (152.033)
Finansman Giderleri 22 (18.376) --
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (648.672) (152.033)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri (42.314) (106.362)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 23 (42.314) (106.362)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) - -
DONEM KARI/(ZARARI) (690.986) (258.395)
Donem Kar/Zararinin Dagilimi
Kontrol Glicti Olmayan Paylar 14 (39.471) (11.559)
Ana Ortaklik Paylari 14 (651.519) (246.836)
Pay Basina Kazang
Sdrdiirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 24 (0,233) (0,090)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olglim Kazanclari/(Kayiplar)) 13 (380)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 13 84
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (296)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (691.282) (258.395)

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



MAQASID PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Birikmig Karlar
_ Tanimlanmis Fayda
-- . Pay Ihra Yeniden Olgiim Gegmi . Ana Ortakhiga | Kontrol Giicii
ggﬁ:rany'z :3;:‘;3;?' _Pri!:nleris Kazang{!(ay?plarl Ylllai Ka§rl T(Zt”'?zoanrz': At ’ Olmayan | Ozkaynaklar
Iskontolari (Aktiieryal Zararlan Ozkaynaklar Paylar
Kazang/(Kayip))
(Dipnot 14) | (Dipnot 14) | (Dipnot 14) (Dipnot 14) (Dipnot 14) | (Dipnot 14) | (Dipnot 14) (Dipnot 14) | (Dipnot 14)
Bakiye 1 Ocak 2019 2.750.000 - - (19.669) (705.981) 2.024.350 - 2.024.350
Onceki Dénem Karinin Transferi (705.981) 705.981 - - -
Net Dénem Kari/(Zarar1) - (246.836) (246.836) (11.559) (258.395)
_Kontrol Gticti Olmayan Pay Sahipleri 24.950 24 950
ile Yapilan Islemler
Bakiye 31 Mart 2019 2.750.000 (725.650) (246.836) 1.777.514 13.391 1.790.905
Bakiye 1 Ocak 2020 2.920.000 181.000 1.679.600 -| (725.650)| (1.618.940) 2.436.010 (101.863) [ 2.334.147
Onceki Ddnem Karinin Transferi -1 (1.618.940) 1.618.940 - - -
Net Donem Kari/(Zarari) - - (651.515) (651.515) (39.471) (690.986)
Toplam Kapsamli Gelir - (296) - (296) - (296)
Sermaye Avanslari - 235.230 -- -- -- -- 235.230 - 235.230
Bakiye 31 Mart 2020 2.920.000 416.230 | 1.679.600 (296) | (2.344.590) (651.515) 2.019.429 (141.334)(  1.878.095

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




MAQASID PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
(incelemeden (Incelemeden

Gegmemis) Gegmemis)
CariDénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
A. isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari Dipnot 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Donem Kari/Zarar (690.986) (258.395)
Donem Net Kari/Zaran Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 8-9 89.023 3.679
Finansal Varliklar Gergege Uygun Deger Diizeltmesi 4 18.607 156.207
Kidem Tazminati ile llgili Diizeltmeler 13 1.135 4.082
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Faiz Giderleri ile iigili Diizeltmeler 22 18.376 -
Vergi (Geliri)/Gideri lle ligili Diizeltmeler 23 42.314 106.362
(521.531) 11.935
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Finansal Yatinmlardaki Azalig (Artis) 4 (979.446) 555.493
Faaliyetlerle llgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 15 (14.118) (562)
iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6-24 57.360 -
iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (68.026) 3.351
iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalis) 5 64.771 (868)
iligkili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) 6-24 45.051 -
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) 7 (95.094) (66.832)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 13 (5.405) (13.902)
Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler 6 (1.086) 32.318
iligkili Olmayan Taraflara Ticari Alacaklardaki Artig (Azali) 5 (236.380) -
Toplam Diizeltmeler (1.753.904) 520.933
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Vergi Odemeleri 23 - (10.036)
Toplam (1.753.904) 510.897
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 8 (19.706)
Toplam (19.706)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Bloke mevduat degsimi 3 (448.602)
Kiralama yukimlalikleri ile ilgili nakit ¢ikislari 10 (94.131)
Diger Finansal Borglanmalardan Nakit Girigleri 12 (8.535)
Sermaye Avansi Odemelerinden Nakit Girigleri 14 235.230 -
Kontrol Guicii Olmayan Paylar 14 - 13.391
Vergi iadeleri (Odemeleri) 23 - 11.559
Toplam (316.038) 24.950
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/(Azalig) (A+B+C) (2.089.648) 535.847
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C+D) (2.089.648) 535.847
E. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 2.140.165 51.164
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 3 50.517 587.011

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Magasid Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket" yada “Ana ortaklik”), 4 Aralik 2017 tarihinde istanbul Ticaret Siciline
tescil edilmis ve 8 Aralik 2017 tarih, 9469 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmugtur.
Sirket Tlrkiye'de faaliyet gdstermekte olup Sirket merkezi, Barbaros Mahallesi Mor Simbil Sokak Varyap
Meridian | Blok No:1 D:26-27 Atagehir/istanbul’da bulunmaktadir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak miisteri ile portfdy
yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40. ve 55. maddeleri uyarinca 23 Mart 2018
tarih PY$/PY.50/398 No'lu Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi sahibidir.

Sirket'in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayisi 6 kisidir (31 Aralik 2019: 5 kisi).

Sirketin ortaklik yapisi asagdidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutari
MOHAMED ABDELKARIM 795.625 27,25%  795.625  795.625 27,25%  795.625
BILAL D.R KHALIF 584.375 20,01%  584.375  584.375 20,01%  584.375
ABDEL RAZEK 467.500 16,01%  467.500  467.500 16,01%  467.500
MOHAMED AYMAN HOSNY 371.250 12,71% 371250  371.250 12,71%  371.250
SULEIMAN AHMED 350.625 12,01%  350.625  350.625 12,01%  350.625
MUSTAFA SAK 175.313 6,01% 175313  175.313 6,01%  175.313
ABDULLAH SELMANOGLU 175.312 6,00% 175312 175.312 6,00%  175.312
Toplam 2.920.000 100,0% 2.920.000 2.920.000 100,0% 2.920.000

llisikteki finansal tablolarda konsolide edilen bagi ortaklik asagidaki gibidir:

Bagh ortaklik
Magasid Danismanlik Anonim Sirketi
MAIN Girigim Danismanlik Anonim Sirketi

llisikteki konsolide finansal tablolarda Maqasid Portféy Yonetimi Anonim Sirketi ve konsolide edilmis bagli

ortakliklari birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir.

Yillar itibariyla, dogrudan ve dolayl ortaklik oranlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Dogrudan Dolayli Dogrudan Dolayli
istirak istirak istirak istirak
Sirket ismi orani (%) orani (%) orani (%) orani (%)
MAIN Girisim Danigmanlik Anonim Sirketi %50,1 %50,1 %50,1 %50,1
Magasid Danigmanlik Anonim Sirketi %100,0 %100,0 %100,0 %100,0



MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

2.1

MAIN Girigsim Danigmanlik Anonim Sirketi

MAIN Girisim Danigmanlik Anonim Sirketi, 2019 yilinda kurulmustur.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan
Magasid Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi ~ 100.200 50,1%  100.200  100.200 50,1%  100.200
Yavuz Selim Silay 99,800 49,9% 99,800 99,800 49,9% 99,800
Toplam 200.000  100,0%  200.000  200.000 100,0%  200.000

Sirket, yatirim yapilmaya musait tim sekt6rler dahilinde girisimcilere rehberlik ve danigsmanlik hizmeti vererek,
girisimleri i¢in yatinmcilarin yatinm yapmalarinin saglanmasi, yeni girisimlere rehberlik ederek,is fikirleri igin
yatirimcilarla ayni platformda bulusulmasi hizmetini sunmaktadir.

Sirket'in Merkez Adresi:

Barbaros Mahallesi Mor Stimbiil Sokak Varyap Meridian | Blok No:1 D:25 Atagehir- istanbul — Tiirkiye
Sirket'in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla galisan personel sayisi 1 kisidir (31 Aralik 2019:1 kisi).
Magqasid Danigmanlik Anonim Sirketi

Magasid Danismanlik Anonim Sirketi, 2019 yilinda kurulmustur.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Magasid Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi 50.000 100% 50.000 50.000 100% 50.000
Toplam 50.000 100% 50.000 50.000 100% 50.000

Sirket, SPK Mevzuati disinda olmak (izere yurtici ve yurtdisinda finans, ekonomi, ticari, mali ve idari tlim
alanlarda y6netim finans ve yatirim danismanli§i yapmak kaydiyla, her tirlii danismanlik ve yénetim hizmeti
vermek ve tim bu alanlarda istigal eden kamu, yerli yabanci 6zel sektor kurulus ve sirketlerinin danismanhigini
ve yonetimini Ustlenmek gibi hizmetler vermektedir.

Sirket'in Merkez Adresi:

Barbaros Mahallesi Mor Stimbiil Sokak Varyap Meridian | Blok No:1 D:27 Atagehir- istanbul — Tiirkiye
Sirket'in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla galisan personel sayisi 2 kisidir (31 Aralik 2019:2 kisi).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.



MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

2.2,

23.

24.

lligikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi" (Teblig) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas
alinmigtir.

llisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftallk Biilteninde yaymladigi
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, ger¢ede uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet
esasina gore tutulan yasal kayitiara SPK'nin 1-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi'ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un konsolide finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un konsolide finansal durumu ve konsolide faaliyet sonuglari,
Grup’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tlrk Lirasi (“TL") cinsinden
ifade edilmigtir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Konsolide finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Grup’un konsolide finansal
tablolari dnceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari konsolide dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gériildiginde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 saylll Resmi Gazete'de yayimlanan 1-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi (“Teblig”) hukiumlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gdre raporlama yapan
Grupler Tebligin 5. Maddesine gdére Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayinlanan TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu kapsamda Grup, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal
tablolarini TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donuk
olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Grup’un 2019 yili i¢erisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamistir. 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle yirirlige giren TFRS 16 Kiralamalar
Standartlar’'nin Grup'un finansal tablolarina etkisi bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i ddnemde hem de gelecek ddnemlerde, ileriye yonelik

olarak uygulanir. Grup'un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen dénemli muhasebe hatalari geriye donlk olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari
yeniden dizenlenir.



MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

2.5.

Yeni Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

Grup, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartiar
ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

(a) 31 Mart 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araglardaki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir: Bir finansal varliin sadece anapara
ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken ddenen bedelin hem negatif hem de pozitif
nakit akislari olabilecedi ve itfa edilmis maliyet ile élgtlen finansal bir yikimlaligin, finansal tablo disi birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya cikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akislari ile
orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistiriimis nakit akiglari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin
TMS 39'dan farkli olarak enstriimanin kalan émrl boyunca yayilarak muhasebelestiriimesinin mimkiin olmadig
anlamina gelmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi tizerinde énemli
etkisi bulunmamaktadir.

- TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinimlardaki degisiklikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadidi uzun vadeli
istirak veya musterek yonetime tabi yatinmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini acikliga
kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Grup’'un konsolide finansal durumu ve performansi (izerinde 6nemli etkisi
bulunmamaktadir.

- TFRS 16, “Kiralama iglemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Misteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan
muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gére kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango disi) ayrimi
yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16'ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri igin gelecekte
ddeyecekleri kiralama yikimldltklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak
zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar igin bir istisna dngormiistiir,
fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni
kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden 6trii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestiriimesi ya da ayristiriimasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim
degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16'ya gdre bir sézlesme belirli bir stre igin belirli bir tutar
karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sézlesme bir kiralama
sOzlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir. S6z konusu degisikligin etkileri ilgili notlarda ve muhasebe
politikalarinda agiklanmistir.

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi
belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu
zaman bu belirsizligin TMS 12'ye gére degil TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar' standardinin
uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu
durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil 6lglilece§i ve muhasebelestirilecedi ile ilgili agiklama
getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup
olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Omegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da
iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi
gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
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yUkdimlaligun vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak (zere her durumda
gegerlidir. Grup, standardin konsolide finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

- 2015 - 2017 yilik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama ddnemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asagidaki degisiklikleri icermektedir:

* TFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”; kontroli sadlayan isletme, misterek faaliyette daha 6nce edindigi pay! yeniden
Olger.

* TFRS 11, “Misterek Anlagsmalar’; misterek kontrolli saglayan isletme, misterek faaliyette daha 6nce edindigi
pay! yeniden 6lgmez.

* TMS 12, “Gelir Vergileri”; isletme, temettilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.

« TMS 23, “Borglanma Maliyetleri’; bir 6zellikli varigin amagclanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesi igin
yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

Grup, standardin konsolide finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

- TMS 19, “Calisanlara Sadlanan Faydalar’; planda yapilan degisiklik, kiiclime veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
dedgisiklikleri gerektirir:

* Planda yapilan degisiklik, kiigilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek igin glincel varsayimlarin kullaniimasi.

* Gegmis dénem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan
kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin,
yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

Grup, standardin konsolide finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

- TMS 1 ve TMS 8 énemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8, “Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger
TFRS'lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli onemlilik tanimi kullanimi,
ii) Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestiriimesi,
iii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

- TFRS 3'teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK  tarafindan alinan geri
bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ok karmasik oldugu dusuntimektedir ve bu degisen
standart ile birlikte isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin gok fazla islemle sonuglanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Grup'un konsolide finansal durumu ve performansi (izerinde dnemli bir etkisi bulunmamaktadir.

- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7'deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile
ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar sadlar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR
reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte
herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. S6z konusu
degisikligin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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(b) 31 Mart 2020 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4'ln yerine
gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile iste§e bagli katiim &zelligine sahip yatinm sézlesmeleri
dizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un konsolide
finansal durumu ve performansi tizerinde dnemli bir etkisi bulunmamaktadir.

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yikimlUliklerin siniflandiriimasina iliskin degisikligi; 1 Ocak
2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidi. TMS 1, "Finansal
tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi sonunda mevcut olan
haklara bagdli olarak yikimldliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin
alinmasi veya s6zlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir yikimlGligin “6denmesi’nin ne anlama geldigini
acikliga kavusturmaktadir. Grup, standardin konsolide finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir; Bir finansal varligin sadece
anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken édenen bedelin hem negatif hem
de pozitif nakit akislari olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile dlgiilen finansal bir yukimlligln, finansal tablo disi
birakiima sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirimesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akislari
ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39'dan farkli olarak enstrimanin kalan émrii boyunca yayilarak muhasebelestiriimesinin mimkun
olmadigi anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi
uzun vadeli istirak veya musterek yonetime tabi yatinmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini
aclkhga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama iglemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar
acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. TMS 17 kurallarina gére kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango disi)
ayrimi yapmak zorundaydilar. Fakat TFRS 16’ya gére artik kiralayanlar bazi istisnalar disinda tim kiralama
s6zlesmeleri icin gelecekte ddeyecekleri kiralama yikimilllklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorundadirlar. TFRS 16 bir yildan kisa kiralama islemleri ve dlslik degerli
varliklarin kiralanmasi igin bir istisna dngérmustir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. TFRS 16’ya gore bir s6zlesme belirli
bir stire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o
sOzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir. Grup, gegcis tarihi itibariyle kiralama
slresi 12 ay veya daha kisa bir sire icinde bitecek kiralamalar ve dislik degerli kiralamalar icin taninan
kolaylastirici uygulamalardan faydalanmistir. Grup’un faaliyetlerini strdiirdiigi ofis kiralamalasi distk degerli
kiralama olarak degerlendirilmistir ve finansal tablolara bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra

baslayan yilllk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin

uygulamasindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha &nce vergi
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uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12'ye gore degil TMS 37 ‘Karslliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varliklar' standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise
gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil yapilacagl ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan
bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar.
Omegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanununda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yikimlGligin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacad! ve vergi oranlari da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir.

2015-2017 yilik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

- TFRS 3 ‘igletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, msterek faaliyette daha 6nce edindigi pay! yeniden
olcer.

- TFRS 11 ‘Musterek Anlagmalar’, musterek kontroli sadlayan isletme, musterek faaliyette daha énce edindigi
pay! yeniden 6lgmez.

- TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettlerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.

- TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanimina veya satisa hazir hale gelmesi igin
yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir parcasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asagidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiigilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek igin glincel varsayimlarin kullaniimasi;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi
bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe
Politikalar, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli
olarak diger TFRS'lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

- TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi,
- 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirimesi ve
- 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1’ deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3'teki degisiklikler — igletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan
alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin cok karmasik oldugu dusuntlmektedir ve
bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin gok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gdsterge faiz orani reformu ile
ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR
reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte
herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
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2.6.

2.7.

sOzlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi gz onine alindiginda bu kolaylastirici uygulamalar
sektordeki tim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlegmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4'ln yerine
gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istede badli katilim &zelligine sahip yatirim sézlesmeleri
duzenleyen tlim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Konsolidasyon esaslari

Ana Ortaklik Sirketin dogrudan veya dolayl olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50
uzerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri (izerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler “tam
konsolidasyon yontemi’ne tabi tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararina mali ve idari politikalar belirleme
hakkina sahipse kontrol s6z konusu olmaktadir.

Tam konsolidasyon yontemi
Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan esaslar asagidaki gibidir:

- Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklari muhasebe politikalari Ana Ortaklik = Sirket'in
muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket'inin konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin 6zkaynaklarinda sahip oldugu
paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagli ortakligin Ana Ortaklik Sirketin muhasebe politikalarina
uygun hale getirilmis bilangosunun 6zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup edilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermayeleri
disindaki bilango kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon ydntemine tabi
ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin ddenmis/gikariimis sermaye dahil biitin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar digi paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve
konsolide bilangoda “Azinlik Paylar” hesabinda gosterilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin sahip oldugu Ana Ortaklik Sirket'e ait hisse senetleri Ana
Ortaklik Sirket'in sermayesi ile karsilikli indirilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagl ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanmis ve birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup edilmistir. Hesap
dénemi icinde elde edilen bagh ortakliklar icin gelir tablosu kalemlerinin toplanmasinda bagli ortakligin
elde edildigi tarihten sonra gerceklesenler dikkate alinmigtir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net dénem kér veya zararlarindan konsolidasyon yéntemine
tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim “Azinlik Paylari” hesabinda gosterilmistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfdy yénetimi komisyonlari, yatirim danismanligi
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya édeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri; vadeli

mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.
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Temettii geliri

Hisse senedi yatirmlarindan elde edilen temettil geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
dénik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter dederi arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.

Faydali Omiir
Demirbaslar 4-5

Maddi Olmayan Duran varliklar

Grup’un 31 Mart 2020 itibariyla maddi olmayan duran varliklari bulunmamaktadir.

Varliklarda Deder Dusuklugi

Sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger disiikligu testi uygulanir. itfaya
tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya
¢ikmas! halinde deger dusikligi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi
durumunda deger dustkItgu karsih§r kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisildiikten sonra elde
edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biyik olanidir. Deger distkliginin degerlendirilmesi
icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit Ureten birimler).
Serefiye haricinde deger dislkligiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
dustklagunin olasi iptali igin gbzden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal yatirimlar

Grup'un finansal varliklar blytk Glglide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olusmakta ve sz
konusu finansal varliklar “Itfa edilmis maliyeti ile 6lglilen finansal varliklar’ olarak siniflandirimakta ve
muhasebelestiriimektedir.

S0z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gére kayitlara alinmakta ve kayitlardan
¢ikariimaktadir.

Finansal varliklarin siniflandiriimasi  Grup y6netimi  tarafindan belirflenmis  “Piyasa riski politikalar”

dogrultusunda yoénetim tarafindan satin alma amagclar dikkate alinarak, elde -edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.
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Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercede uygun piyasa degerinden varsa yatirmla ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak izere maliyet bedelleri lizerinden gdsterilmektedir.

Yénetimin sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz édemelerini igerdigi, sabit veya
belirli ddemeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tirev arag olmayan finansal varliklar itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum
tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemleriniigermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin élgiimii

itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin élglima finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini élgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6lgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- lliskili beklenen kredi zarari ve her tip (rlin / piyasaya yonelik ileriye donlik senaryolarin sayisi ve olasiligini
belirleme

- Beklenen kredi zararini 6igme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belilenmesi

Tirev finansal araglar

Grup'un tirev islemleri yabanci para / faiz swap islemlerinden olusmaktadir. Tlrev finansal araglar sézlesme
tarihindeki gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama dénemlerinde gergede uygun
degerleri ile yeniden dl¢Clr.

Kur Degisiminin Etkileri

Grupin gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tk Lirasi ("TL") cinsinden ifade
edilmistir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yikimllUkler raporlama dénemi sonunda gegerli
olan kurlar kullanilarak TL'ye cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergede uygun degerin belirlendigi tarinteki kurlar
esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgllen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang miktari, net donem karinin Grup hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay adedine
bolinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tlrkiye’de Grupler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden

degerleme fonlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihrag edilmis
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hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise dénik etkilerini de hesaplayarak bulunmusgtur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gdre, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse
basina kazang acgiklamak zorunda degildirler. Grup'un hisseleri borsada islem gérmediginden ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aglklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tum olaylari kapsar.

Grup'un, bilango tarihinden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsiliklar, Sarta Baglh YukuUmllikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimldligin bulunmasi, yikimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yikumlGllk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimldlige iligkin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yakimlGligUn yerine getirimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yukimlllugin kargilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olgulmesi
durumunda séz konusu karsili§in defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkl degerine esittir.

Karsiligin ddenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Ggincl taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve glvenilir bir sekilde dl¢tilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, dénem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Cari vergi

Cari yil vergi ylkimluliigu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indirilmesi
mumkuin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir.

Grup’un cari vergi yikimlGlGgu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli dl¢lide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi ylkimlGluga veya varhdi, varliklarin ve yikimlliiklerin finansal tablolarda gdsterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukamlillikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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Bahse konu varlik ve ylkimlUlukler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yikimlUluklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yikimlGlUkleri, Grup'un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin dustk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timdi icin hesaplanir.
Bu tir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde ediimesine imkan verecek dlizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikumlGltkleri varliklarin gergeklesecedi veya yikimlUlUklerin yerine getirilecegi
dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli 6lglide yasallasmis vergi
oranlari (vergi dizenlemeleri) (zerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve ylkimlliklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yukumlullklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlulikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimldliklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve ylkimluliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve ylkimldliklerini netlestirmek suretiyle ddeme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmig vergisi

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarima durumunda édenmektedir. Gilincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca sdz konusu tlirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yokimlaliga, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yukimlilik tutarlarinin net buglnki degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmigtir. Hesaplanan tim aktleryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Varliklarda Deger Disukligu

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitl degeri, tahmini yerine koyma degerinden buytk ise
deger dusUkIigu karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degderi ile kullanim degerinden yiiksek
olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin strekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit
giriglerinin ve kullanim 0mru sonundaki satis deg@erinin toplaminin bugtnki degeridir.
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Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup'un portfdy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirmlar ve finansal yatirimlar)
kullandi§i ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir.

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler (zerinden dagitilan temettliler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Grup’un “kiraci” oldugu durumlar - finansal kiralama

Grup, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarini “Rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin buglinkl degerinden disik
olanini esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar maddi duran varliklar i¢inde
siniflandirimakta ve bu varliklar faydali émrleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal
kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan borglar yiktmlulikte “Ticari borglar” hesabinda gosterilmektedir.

Grup’un “kiraci” oldugu durumlar - operasyonel kiralama

Grup, operasyonel faaliyetleri dahilindeki kira anlasmalarina istinaden yaptigi kira ddemelerini kira siiresi boyunca,
esit tutarlarda gider kaydetmektedir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde edilen ve edilecek faydalar da
ayni sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama dénemi boyunca kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosuna
yansitilir.

lliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iligkili olan
kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme (izerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan igletme (izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir (yesi
olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile ilikili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun yesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortakhgi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir l¢linci tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Giciincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu tigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.
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28.

(v)  lsletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir isletmenin galisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda plénlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) lsletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kigi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme (izerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakiiginin) kilit yonetici personelinin bir Uyesi olmasi
halinde.
llikili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukUmlGlUklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

vii)  Isletmenin veya onun bir parcasi oldugu grubun baska bir (yesinin, raporlayan isletmeye veya
raporlayan igletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve ylkimlilik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikimlUlik ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gézden gegirimekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri ddnemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farklilk
gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tzerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz éniinde bulundurularak varsayimlar
yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosteriimektedir. Baslicalari, agagidaki gibidir:

Kidem tazminati yikimlligu aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve ¢alisan ayrilma
oranlari) kullanilarak belirlenir.

Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydediimektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olugabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin onemli
tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve ylkimldliklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari
ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yukimlUlUklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi
orani %22'dir (31 Aralik 2019: %22).

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart2020 31 Aralik 2019
Banka 49.863 125.963
- Vadesiz Mevduat 49.863 125.963
- Vadeli Mevduat - -
Bloke tutari(*) 448.602 2.014.202
Diger 654 -
Toplam 499.119 2.140.165

(")Sermaye Artirim islemi bitene kadar SPK lehine blokeli tutarindan meydana gelmektedir.

FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Yatirim fonlari 960.839 --
Toplam 960.839 -
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5.1.

5.2.

TICARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ticari alacaklar 329.508 93.508
Toplam 329.508 93.508

Grup’un ticari alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

3 aya kadar 329.508 93.508

Toplam 329.508 93.508
Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Ticari borclar 268.506 203.055

Toplam 268.506 203.055

Grup'un ticari borclarinin vadelerine gére yaslandirmasi agsagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
3 aya kadar 268.506 203.055
Toplam 268.506 203.055
DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
lliskili taraflardan alacaklar - 57.360
Personelden alacaklar 52.481 17.103
Diger alacaklar 57.855 25.957
Toplam 110.336 100.420
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Verilen depozito ve teminatlar 4.932 4.182
Toplam 4.932 4.182
Kisa Vadeli Diger Borglar
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
illliskili taraflara borglar 191.079 146.028
Odenecek vergi ve fonlar 11.060 11.275
Diger borclar 30 901
Toplam 202.169 158.204
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Uzun Vadeli Diger Borglar

Grup’un uzun vadeli diger borglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:Yoktur).

PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Gelecek aylara ait giderler 97.594 2.500
Toplam 97.594 2.500
Ertelenmis Gelirler
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Alinan siparis avanslari 157.360 157.360
Toplam 157.360 157.360
MADDI DURAN VARLIKLAR
Maliyet Bedeli Demirbaglar
1 Ocak 2019 bakiye 67.723
Alimlar 12.637
Satiglar -
31 Aralik 2019 bakiye 80.360
Alimlar 19.707
Satiglar -
31 Mart 2020 bakiye 100.067
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2019 bakiye (11.318)
Dénem gideri (15.622)
Satislar -
31 Aralik 2019 bakiye (26.940)
Dénem gideri (5.196)
Satislar -
31 Mart 2020 bakiye (32.135)
31 Aralik 2019 net deger 53.420
31 Mart 2020 net deger 67.391
Amortisman giderlerinin dagilimi;
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Maddi duran varliklar (5.196) (15.622)
Kullanim hakki varligi (83.828) -
Toplam (89.023) (15.622)
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9.

10.

1.

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet Bedeli Binalar  Araclar Toplam
1 Ocak 2020 bakiye 288.538  382.089 670.627
ilaveler - - -
31 Mart 2020 bakiye 288.538  382.089 670.627

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2020 bakiye

(36.067)  (47.761) (83.828)

Donem Gideri

31 Mart 2020 bakiye (36.067)  (47.761) (83.828)
31 Mart 2020 net deger 252.471  334.328 586.799
FINANSAL BORGLAR

Grup’un dénem sonlari itibariyle kisa vadeli finansal borglari asagida agiklanmistir.

Kisa Vadeli Borglanmalar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kisa Vadeli Kiralama YUkimlulUkleri 325.424 -

Toplam

325.424

Uzun Vadeli Borglanmalar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Uzun Vadeli Kiralama Y UkimlUlikleri 269.449 -

Toplam

269.449

Grup TFRS 16 kiralama ytikimlulikleri hesaplamalarinda yillik %12 borglanma oranlarini kullanmistir.

KIRALAMA iSLEMLERI

Kiraci Olarak

Finansal kiralama iglemleri

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

Operasyonel kiralama igslemleri

Operasyonel kiralama borglarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 Odemeler Finansman maliyeti 31 Mart 2020
Binalar 288.539 (40.500) 7.906 255.945
Araglar 382.089 (53.631) 10.470 338.928
Toplam 670.628 (94.131) 18.376 594.873
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12.

13.

DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Mart 2020 31 Aralk 2019

Kredi karti borclar 632 9.167
Toplam 632 9.167
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN KARSILIKLAR
Calisanlara Sadlanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Borglar
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Personel Uicret borglari 6.672 6.660
Personele iliskin ddenecek vergi ve fonlar 16.378 25.905
Personele iliskin 6denecek sosyal glivenlik kesintileri 25.200 21.090
Toplam 48.250 53.655
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Uzun Vadeli Borglar
Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Kargiliklar
Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kidem tazminati karsiligi 11.737 10.982
Toplam 11.737 10.982
Kidem tazminati karsiliklarinin hareket tablosu agagidaki gibidir;
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak bakiyesi 10.982 10.488
Aktleryal (gelir)/gelir (380) -
Hizmet maliyeti 1.135 494
Donem sonu 11.737 10.982

Yirirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yuakumluligu vardir. Ayrica,
halen yurirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Ajustos
1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inci maddesi hiikmu geregince kidem tazminatini alarak isten

ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini ddeme ylkimltligu bulunmaktadir.

Odenecek tutar her hizmet yili igin en fazla T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani

ile sinirli olmak (izere, bir aylik maasa esittir.

Kidem tazminati yukimlulligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati yakimluligu,
Grup’un ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiukimlligln buginki degerinin tahminine
gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) kapsaminda kidem tazminati karsiligi, galisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yikimlGltigunin buginkl degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Emeklilik yast: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmistir.
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14,

Iskonto orani: Agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmistir.

Reel maas artig orani: Personelin emekli olacagdi yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacadi tahmin
edilmistir.

Kidem tazminati tavani: T.C. Maliye Bakanli§i tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani olarak
belirlenmistir. Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasiligi: Grup yonetimi tarafindan gegmis yil verilerinin
degerlendirilmesi ile ulagilan sonug olarak belirlenmistir.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

iskonto oran 13,45% 12,50%
Enflasyon orani 10,30% 10,00%
Net iskonto orani 2,86 2,27%
Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasihg 100 100
Kidem tazminati tavani 6.379,86 6.379,86

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutar
MOHAMED ABDELKARIM 795.625 27,25% 795625  795.625 27,25%  795.625
BILAL D.R KHALIF 584.375 20,01%  584.375  584.375 20,01%  584.375
ABDEL RAZEK 467.500 16,01%  467.500  467.500 16,01%  467.500
MOHAMED AYMAN HOSNY 371.250 12,711%  371.250  371.250 12,711%  371.250
SULEIMAN AHMED 350.625 12,01%  350.625  350.625 12,01%  350.625
MUSTAFA SAK 175.313 6,01% 175313 175313 6,01%  175.313
ABDULLAH SELMANOGLU 175.312 6,00% 175312  175.312 6,00%  175.312
Toplam 2.920.000 100,0% 2.920.000 2.920.000 100,0% 2.920.000

Grup'un sermayesi 2.920.000 TL olup 2.920.000 adet hisseden olusmaktadir Hisselerin itibari degeri hisse
basina 1 TL'dir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 2.920.000 adet hisseden
olusmaktadir, hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL'dir).

Grup’un 31 Mart 2020 tarihi itibariyla bilancolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Odenmis sermaye 2.920.000 2.920.000
Paylara iliskin primler 1.679.600 1.679.600
Sermaye avansi 416.230 181.000
Diger kazang/kayiplari (Aktteryal ((kayip)/kazang) (296) -
Gecmis yillar kar/(zararlari) (2.344.590) (725.650)
Net dénem kari/(zarar) (651.519) (1.618.940)
Toplam 2.019.429 2.436.010

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 2020 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:Yoktur).
Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’na g6re ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir.

Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) odenmis sermayenin
%20'sine erisene kadar, gecmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler,
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15.

15.1.

15.2.

15.3.

16.

birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temetti dagitimlari izerinden yillik %10 oraninda
ayrilir.

Gecmis Yil Kari/(Zaran):

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Donem bas! (725.650) (19.669)
Net donem karindan/zararindan transfer (1.618.940) (705.981)
Toplam (2.344.590) (725.650)

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

Kontrol Giicii Olmayan Paylar:

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin édenmis/ ¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6zkaynak hesap grubu
kalemlerinden ana ortaklik, bagli ortakliklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilangoda
6zkaynak hesap grubunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” kaleminde gésterilir.

Konsolidasyon kapsamindaki baglh ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan tam konsolidasyon
y6ntemlerine tabi ortakliklar digindaki paylara isabet eden kisim dénem kari / (zarari) kaleminden sonra dénem
kari / (zararinin) dagilimi altinda Kontrol Giicti Olmayan Paylar adiyla gésterilir.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ddénem Basi (101.863) -
Bagli ortaklik ediniminden kaynaklanan azinlik payi - 99.800
Ana ortaklik disi kar / (zarar) pay! (39.471) (201.663)
Toplam (141.334) (101.863)
DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Diger Dénen Varliklar
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Devreden KDV 26.585 22.567
Personele verilen avanslar 17.180 7.080
Toplam 43.765 29.647
Diger Duran Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Menkul kiymet satis gelirleri 29.128 932.955
Briit Satiglar 29.128 932.955

Satig indirimleri ()
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17.

18.

Net Satiglar 29.128 932.955
Menkul kiymet satislarin maliyeti (-) - (920.538)
Satiglarin Maliyeti (-) (920.538)
BRUT KAR/(ZARAR) 29.128 12.417

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Pazarlama satig ve dagitim giderleri 29.220 643
Genel yonetim giderleri 812.363 329.686
Toplam 841.583 330.329
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Pazarlama Satisg ve Dagitim Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Reklam giderleri 27.120 -
Uyelik ve aidat gideri 2.100 -~
Seyahat gideri - 643
Toplam 29.220 643
Genel Yénetim Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Personel licret, prim giderleri 367.519 86.731
Danismanlik giderleri 140.669 60.701
Amortisman giderleri 89.023 7.920
Uyelik ve aidat giderleri 31.995 48.191
Bakim giderleri 31.001 13.170
Kira giderleri 22.630 30.000
Vergi, resim, harg giderleri 14.001 19.975
Temizlik giderleri 13.630 -
Yazilim giderleri 9.557
Arag giderleri 7.943
Temsil agirlama giderleri 7.817 -
Yemek giderleri 3.493 3.077
Kirtasiye giderleri 1.204 503
Kidem tazminati karsilik giderleri 375 4,082
Seyahat ve konaklama giderleri 180 2.160
Data terminal gideri - 46.479
Diger giderler 71.326 6.697
Toplam 812.363 329.686
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19. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Faiz gelirleri - 6.612

Fon kurulus gelirleri 224.762 -

Kur farki gelirleri 58.397 -

Diger - 160.529

Toplam 283.159 167.141
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Komisyon giderleri 36 1.262

Kur farki giderleri 81.247 -

Diger 1.110 -

Toplam 82.393 1.262

20. GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Amortisman ve itfa giderleri 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Genel yonetim giderleri 89.022 7.920
Toplam 89.022 7.920

1 Ocak - 1 Ocak -
Personel Giderleri 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Genel yonetim giderleri 367.894 90.813
Toplam 367.894 90.813

21.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler

Yoktur (31 Mart 2019: Yoktur).

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Yatirim fonlari degerleme giderleri 18.607 -
Toplam 18.607
22.  FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
22.1. Finansman Giderleri (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Kullanim hakki varliklarina iligkin giderler 18.376 -
Toplam 18.376
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23.

GELIR VERGILERI (ERTELENMiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Bilangoda yer alan ertelenen vergi

varlik yikiimliiliikleri 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ertelenen vergi varliklari 483.406 503.028
Ertelenen vergi yukumlulukleri (22.608) -
Ertelenmis vergi varligi, net 460.798 503.028
Gelir tablosunda yer alan vergi 1 Ocak - 1 Ocak -
gelir/giderleri 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Kurumlar vergisi karsiligi - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (42.314) (106.362)
Toplam (42.314) (106.362)
Kurumlar Vergisi

Grup ve Turkiye'de yerlesik bagl ortakliklar, Tlrkiye'de yirtrlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdincl ayin yirmi besinci glni
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 31 Mart 2020 tarihi itibariyla %22'dir (2019: %22). Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli
ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'na eklenen gegici
10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait kazanglari Uzerinden
odenmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 orani ile
vergilendiriimeye devam edilmesi dngérilmektedir. Bu slre zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranini %20
oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ddnem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca tger aylik dénemler itibariyla olusan
kazanclar Uzerinden %22 (2019: %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak édenmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile 2018,
2019 ve 2020 yillarr igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Trkiye'de vergi mevzuati, Grup ve bagli ortakliklarinin vergi beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir.
Bu ylizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, Grup bazinda ayri ayri hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gbre beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil
icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tlrkiye'de mukim anonim Gruplerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Turkiye’de mukim
olmayan tlizel kisilere yapilan temettli 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari haric)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri
ile ayni streyle sahip olduklari gayrimenkullerinin (tasinmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve righan
haklarinin satigindan dogan kazanglarin %75'lik kismi, 31 Aralik 2018 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir.
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Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran tasinmazlar agisindan %75'ten %50'ye
indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci Gruplerin Trkiye'deki subelerine dagitilanlar harig
olmak tzere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.

Gelir vergisi stopajl 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim Gruplarda %10 olarak
uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15
olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Grup vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye goére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligini ve yikimlGlugant
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TFRS'ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
aciklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yukumlulagintn hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %22'dir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlGlikleri asadida belirtilmistir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019 31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Ertelenen Vergi Varliklari ve Toplam Gegici Toplam Gegici Varlk / Varlik /
Yiikiimliiliikleri Farklar Farklar  (Yiikiimliiliik) (Yukimliiliik)
Kidem tazminati karsilig 11.357 10.982 2.583 2418
Kurulus ve orgutlenme giderleri 4.612 4.612 1.015 1.015
Hisse senetleri degerleme farklari 18.607 - 4.094 -
Kullanilabilir mali zararlar 2.108.052 2.381.543 465.545 523.939
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
amortisman farklari (29.540) (29.407) (6.499) (6.470)
Kur farki diizeltmesi (26.998) (81.247) (5.940) (17.874)
Ertelenen vergi varh@i/(ytkiimliligi) 2.086.090 2.286.483 460.798 503.028
24. PAY BASINA KAZANGC
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Net donem kari/(zarari) (TL) (651.515) (246.836)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli
ortalama adedi 2.920.000 2.750.000
Hisse bagina kar/(zarar) (TL) (0,233) (0,090)

25.  ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

Grup’un iligkili taraflardan olan alacaklarinin detayi asagida agiklanmistir.

31 Mart 2020 31 Mart 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2019

Ticari Ticari
Kisa Vadeli Alacaklar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Mohamed Abdelkarim - - - 57.360
Toplam - - - 57.360
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26.

Grup'un iligkili taraflara olan borglarinin detayi asagida aciklanmigtir.

31 Mart 2020 31 Mart 2020 31 Aralk 2019

31 Aralik 2019

Ticari Ticari
Kisa Vadeli Borglar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Yavuz Selim Silay - 191.079 146.028
Toplam - 191.079 146.028

Grup’un iligkili taraflara olan iglemlerinin detayi agagida aciklanmisgtir.

iliskili taraflara yapilan satislar ve/veya elde edilen gelirler bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:Yoktur).

lliskili taraflardan yapilan alislar ve/veya 6denen giderler bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:Yoktur).

iligkili taraflarin Grup lehine vermis olduklari teminat senedi, kefalet, rehin v.b.:

lliskili taraflarin Grup lehine vermis olduklari teminat senedi kefalet rehin vb. bulunmamaktadir (31 Aralik

2019:Yoktur).

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

1 Ocak — 31 Mart 2020 déneminde, Ust ydnetim kadrosuna ait iicret ve menfaatler toplami 143.169 TL'dir (1

Ocak — 31 Mart 2019: 35.354,04 TL).
FINANSAL ARAGLAR

Finansal Araclar Kategorileri

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 499.119 2.140.165
Finansal yatirimlar 960.839 -
Ticari alacaklar 329.508 93.508
Diger alacaklar 115.268 104.602
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 594.873 -
Ticari borglar 268.506 203.355
Diger borglar 202.169 158.204
Diger finansal yukimltlikler 632 9.167

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Toplam borclar 1.306.135 592.723
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (499.119) 2.140.165
Net borg 807.016 (1.547.442)
Toplam 6zkaynaklar 1.878.095 2.334.147
Net borg/6zkaynaklar orani 42,97% (66,30%)
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27.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Donen varliklar 2.041.161 2.366.240
Kisa vadeli borglar 1.002.341 581.741
Donen varliklar/kisa vadeli borglar 2,04 4,07

Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
yukimltltklerin gergegde uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzeri deGerler ve diger finansal varliklar dahil olmak (izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi

dusunlerek defter degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Finansal yikiimldliikler

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yukumldliiklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla
portfdy yonetim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutar1 2.000.000 TL'dir.

Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyeti geregi piyasa riskine (gercede uygun deder faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sOzlesmelerin de@erinde meydana gelecek ve Grup'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Grup finansal
varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda ginlik olarak takip etmektedir. Grup Yonetim Kurulu'nca, beliri dénemlerde portfdyin
yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyd, portfdy yoneticileri tarafindan bu
cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gbstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine caligiimaktadir.

Kredi riski
Finansal araglar kars! tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir.

Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger distikligiine ugramamis alacaklardan olugmaktadir.
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31 Mart 2020 tarihi itibaryla finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detayi asagidaki gibidir:

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii
Faaliyetinden

Diger Alacaklar

Alacaklar
iligkili  Diger iligkili Diger iligkili Diger Bankadaki  Finansal
Taraf  Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat  Yatinimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) - 329.508 - - 115.268 50.517
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 329.508 115.268 50.517

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamig varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glvenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detayi asagidaki gibidir:

Alacaklar

Finansal Arag Tiirleri Itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri ___ Ticari Alacaklar ] Diger Alacaklar
lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduat Finansal Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) - 93.508 57.360 47.242 125.963
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 93.508 57.360 47.242 125.963
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diisikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -
D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - -

Tutarlarin belilenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’un faize duyarli varliklari (zerinde
meydana getirebilecedi deger dislsi olarak tanimlanir. Grup’un degisken faize duyarli varlik / yukimlGlug
bulunmamaktadir.

Hisse senedi fiyat riski

Grup ayni zamanda, portfdylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacagl hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla Grup’un portfoyiinde
hisse senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Grup’un faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirmlar olusturmaktadir. Grup yénetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asa@idaki tablo, Grup'un tirev niteliinde olan ve olmayan finansal ylkimliliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tlrev olmayan finansal yikimldlikler iskonto ediimeden ve 6denmesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Mart 2020

Defter Soézlesme Uyarinca Nakit Jaya 3-12ay
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Cikisglar Toplami kadar arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 595.505 595.505  326.056  269.449
Diger finansal yukimlikler 632 632 632 -
Finansal borglar 594.873 594873 325424  269.449

Defter Sozlesme uyarinca nakit Jaya 3-12ay
Beklenen Vadeler Degeri cikislar toplami kadar arasl
Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler ~ 470.675 470.675 - 470.675
Ticari borglar 268.506 268.506 - 268.506
Diger borglar 202.169 202.169 - 202169

31 Aralik 2019
Defter Soézlesme Uyarinca Nakit Jaya 3-12ay

Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Cikiglar Toplami kadar arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 9.167 9.167 9.167
Diger finansal yukimltkler 9.167 9.167 9.167

Defter So6zlesme uyarinca nakit Jaya 3-12ay
Beklenen Vadeler Degeri cikiglar toplami kadar arasl
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 361.559 361.559  361.559
Ticari borglar 203.055 203.055  203.055
Diger borglar 158.204 158.204  158.204

Beklenen vadeler, s6zlesme vadelerinden farkli olmadigi icin ayrica bir tablo verilmemistir.
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28.

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBES| GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarinin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak beliemistir. Grup'un finansal araglarinin kayitl degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Grup'un spekiilatif amagli finansal araci (tiirev drlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu
tlr araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi
ile donem sonu kurlar kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
dnemsenmeyecek dlclide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yikamlillikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile dénem sonu kurlari kullanilarak cevrilmektedir. Ticari borclarin ve diger parasal yukimlGlUklerin, kisa
vadeli olmasindan dolay1, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gercede uygun deger Olcumleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarinda gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gore, (g seviyeli hiyerarsi kullanarak, agsagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlultikler, birbirinin ayni varlik ve yukumldlUkler icin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikimldilikler, ilgili varlik ya da yikimliligiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmigtir.

« Uciincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31 Mart 2020 itibariyla gergede uygun deger seviyeleri asagidaki gibidlir:

Finansal varliklar 31 Mart 2020 Seviye1 Seviye2  Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
Yatirim fonlari 960.839 960.839

31 Aralik. 2019 itibariyla gercede uygun deder seviyeleri asagidaki gibidir:

Finansal varliklar 31 Aralik 2019  Seviye1  Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
Hisse senetleri - - - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve finansal
yukumlGluklerin gergede uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri deGerler ve diger finansal varliklar dahil olmak (izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi
dusunlerek defter degerlerine yaklastigi ngoriimektedir.
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29.

30.

Finansal yukiumlUlikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikimliliklerin rayi¢c de@erlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Aralik 2019 itibariyla Cin'in Wuhan kentide baglayan ve Diinya Saglk Orditii (‘DSO’) tarafindan pandemi
olarak nitelendirilen Corona viris (“Covid-19”) salginina iliskin Tlrkiye’de de Mart 2020'den itibaren gesitli
vakalar tespit edilmeye baglanmistir. Covid-19 salgininin hizla yayilmasina bagl olarak hem kiiresel ekonomiye
hem de ulusal piyasalar (izerinde olumsuz etkileri gérilebilmektedir. Covid-19 salginindan korunma ve salginin
yayllmasini 6nlemek amaciyla hiikimet sosyal ve ekonomik hayata iliskin cesitli 6nlemler almaya baglamistir.
Salginin genel ekonomi ve Sirket'in faaliyetleri Gzerindeki olasi etkileri kapsamli olarak degerlendiriimekte olup,
salginin etkisinin ne kadar sure ile devam edecegdi 6ngérilememekte, bu nedenle Sirket'in finansal tablolari
tizerindeki etkileri makul bir sekilde tahmin edilememektedir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur.
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