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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Maqasid Portfoy Yonetim A.S
Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Maqasid Portfdy Yonetim Anonim Sirketi'nin (Sirket) ve Baglh Ortakliklar’nin (hep birlikte “Grup”) 31 Aralik 2019
tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait, konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosu, konsolide Ozkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile Gnemli
muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak zere finansal tablo dipnotlanndan olugan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorlgtimuze gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla konsolide finansal
durumunu ve ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve nakit akiglanni,
Tirkiye Muhasebe Standartlanna (TMS'lere) uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartianinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlanina (BDS’lere) uygun
olarak ydritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdlimiinde aynintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denefgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin badimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiik(imlere uygun olarak Sirketten bajimsiz oldujumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin dijer sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir.
Badimsiz denetim sirasinda elde ettidimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gdriigiimizin olugturuimas: igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Yaptidimiz denetim sonucunda raporumuzda bildirilecek herhangi bir kilit denetim konusunun olmadidina karar
verilmigtir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigi ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yénetim; Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,

gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadii stirece igletmenin siirekliligi esasin kullanmaktan sorumludur. . f’" "’fg‘.\m
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Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporiama siirecinin gézetiminden sorumludur. f
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulukian
Bir bagimsiz denetimde, biz ba§imsiz denetgilerin sorumluluklar gunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakh Gnemli yanhghk icerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizi igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak ydriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhghdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhghklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhighklann, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilaninin bu tablolara
istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul 6iglide bekleniyorsa bu yanlighklar dnemli olarak kabul
edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bajimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykin beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl
6nemli bir yanhigh§: tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanlighg: tespit edememe riskinden
yuksektir.).

e Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gdrlis bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimie ilgili ic kontrol degeriendiriimektedir.

e Ydnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalannin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendirimektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
sliphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizlidin mevcut olup olmadidi hakkinda ve
yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunludu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut olduu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumiu goris diginda
bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitianna dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
strekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolann,
temelini olugturan iglem ve olaylan gergede uygun sunumu sadlayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini (st yonetimden sorumiu
olanlara bildirmekteyiz.
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Bagimsizliga iligkin etk hikiimlere uyguniuk sadladiimizi (st yOnetimden sorumiu olanlana ld 5
bulunmaktayiz. Ayrica badimsizlik (izerinde etkisi oldudu diiglinllebilecek tiim iligkiler ve dlgerh u i
onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dénem arz eden konulari yani kilit denetim konulanini belifemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracad
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin dojuracadi kamu yaranini agacadinin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denefgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimidliikler
1) 6102 Sayil Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dordinc( fikrasi uyarinca Sirketin 1
Ocak — 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket
esas sozlegmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa
rastianmamigtir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarninca Yonetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu badimsiz denetimi yiir(itlip sonuglandiran sorumiu denetgi Abdulkadir SAYICI'dir.
istanbul, 30 Nisan 2020

Aday Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.$.
(A Member an:e&E&ElntemataonaI)

Abdulkadi SAYIGT
Sorumlu Denefgi
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'MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Cari Dénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 2.140.165 51.164
Finansal Yatirmlar 4 - 1.738.387
Ticari Alacaklar 5 93.508 -
Diger Alacaklar 100.420 9.610
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6-24 57.360 -
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 43.060 9.610
Pesin Odenmis Giderler 7 2.500 -
Diger Dénen Varliklar 15 29.647 -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.366.240 1.799.161
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 6 4182 2.182
Maddi Duran Varliklar 8 53.420 56.405
Ertelenmis Vergi Varligi 22 503.028 203.308
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 560.630 261.895
TOPLAM VARLIKLAR 2.926.870 2.061.056
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Diger Finansal Yukumlikler 10 9.167 -
Ticari Borglar 5 203.355 6.992
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 53.655 16.969
Diger Borglar 158.204 2.257
lligkili Taraflara Diger Borglar 6-24 146.028 --
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 12.176 2.257
Ertelenmis Gelirler 7 157.360 --
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 581.741 26.218
Uzun Vadeli Yikiimluliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 10.982 10.488
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 13 10.982 10.488
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 10.982 10.488
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2.436.010 2.024.350
Odenmis Sermaye 14 2.920.000 2.750.000
Paylara lliskin Primler 14 1.679.600 -
Sermaye Avanslari 14 181.000 -
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 14 (725.650) (19.669)
Dénem Net Kari/Zarari 14 (1.618.940) (705.981)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (101.863) -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.334.147 2.024.350
TOPLAM KAYNAKLAR 2.926.870 2.061.056

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



MAQASID PORTFOY YONETIMi A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
CariDénem  Onceki Dénem
X 1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Not 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Hasilat 16 2.055.057 5.032.810
Satiglarin Maliyeti (-) 16 (2.143.489) (4.942.753)
Briit Kan/(Zaran) (88.432) 90.057
Genel Yonetim Giderleri (-) 17-18 (2.212.220) (1.034.071)
Pazarlama Giderleri (-) 17-18 (413.593) (1.050)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 598.139 343.376
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (4.217) (329.690)
Esas Faaliyet Kéri/(Zarari) (2.120.323) (931.378)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 21 - 27.637
FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET KARI/(ZARARI) (2.120.323) (903.741)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (2.120.323) (903.741)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 299.720 197.760
Donem Vergi Gideri/Geliri 22 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 22 299.720 197.760
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/(ZARARI) (1.820.603) (705.981)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) - -
DONEM KARI/(ZARARI) (1.820.603) (705.981)
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 14 (201.663) -
Ana Ortaklik Paylari 14 (1.618.940) (705.981)
Pay Basina Kazang
Strdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 23 (0,554) (0,257)
DIGER KAPSAMLI GELIR/ GIDER - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) (1.820.603) (705.981)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



MAQASID PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kontrol
Pay ihrag Gegmis Ana Ortakliga Giicii
Odenmis Sermaye Primleri / Yillar Kar/  Net Donem Ait Olmayan Toplam
Sermaye Avanslar iskontolari Zararlan Kari/Zaran  Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
(Dipnot 14) (Dipnot 14)  (Dipnot 14)  (Dipnot 14) (Dipnot 14) (Dipnot 14) (Dipnot 14) (Dipnot 14)
Bakiye 1 Ocak 2018 2.750.000 - - - (19.669) 2.730.331 - 2.730.331
Onceki Ddnem Karinin Transferi - - - (19.669) 19.669 - - -
Net Dénem Kari/(Zarari) - - - - (705.981) (705.981) - (705.981)
Bakiye 31 Aralik 2018 2.750.000 - - (19.669) (705.981) 2.024.350 - 2.024.350
Kontrol
Pay ihrag Gegmis Ana Ortakliga Giicii
Odenmis Sermaye Primleri / Yillar Kar/  Net Donem Ait Olmayan Toplam
Sermaye Avanslan iskontolari Zararlari Kari/Zaran  Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
(Dipnot 14) (Dipnot 14) (Dipnot 14) (Dipnot 14) (Dipnot 14) (Dipnot 14) (Dipnot 14) (Dipnot 14)
Bakiye 1 Ocak 2019 2.750.000 - - (19.669) (705.981) 2.024.350 - 2.024.350
Onceki Ddnem Karinin Transferi - - - (705.981) 705.981 - - -
Net Dénem Kari/(Zarar) - - - - (1.618.940)  (1.618.940) (201.663) (1.820.603)
Pay ihrag Primleri / iskontolari - - 1.679.600 - - 1.679.600 - 1.679.600
Sermaye Artirimi 170.000 - - - - 170.000 - 170.000
Sermaye Avanslari - 181.000 - - - 181.000 - 181.000
Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleri ile Yapilan islemler -- - - - -- - 99.800 99.800
Bakiye 31 Aralik 2019 2.920.000 181.000 1.679.600 (725.650)  (1.618.940) 2.436.010 (101.863) 2.334.147

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



N MAQASID PORTFOY YONETIMiA.. _
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT KONSOLIDE NAKIT AKI$ TABLOSU

(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
CariDénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
A. isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Dénem Kar/Zaran (1.820.603) (705.981)
Donem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri lle llgili Diizeltmeler 8 15.622 11.318
Finansal Varliklar Gergege Uygun Deger Diizeltmesi 4 - 316.358
Kidem Tazminati lle llgili Diizeltmeler 13 494 10.488
Vergi (Geliri)/Gideri lle llgili Diizeltmeler 22 (299.720) (197.760)
(2.104.207) (565.577)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Finansal Yatirmlardaki Azalig (Artig) 4 1.738.387 (2.054.745)
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalig (Artis) 15 (29.647) 5.065
llikili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6-24 (57.360) -
lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (35.450) (11.792)
ilikili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalig) 5 196.363 6.992
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artig (Azalig) 6-24 146.028 (32.434)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 7 (2.500) -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 13 36.686 16.969
Diger Borglardaki Artis (Azali) ile ilgili Diizeltmeler 6 9.919 (1.913)
ilikili Olmayan Taraflara Ticari Alacaklardaki Artig (Azalig) 5 (93.508) -
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 7 157.360 -
Toplam Diizeltmeler (37.929) (2.637.435)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Vergi Odemeleri 22 - -
Toplam (37.929) (2.637.435)
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 8 (12.637) (67.723)
Toplam (12.637) (67.723)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Bloke mevduat degsimi 3 (2.014.202) -
Pay ihrag Primlerinden Nakit Girigleri 14 1.679.600 -
Diger Finansal Borglanmalardan Nakit Girigleri 10 9.167 -
Sermaye Avansi Odemelerinden Nakit Girisleri 14 181.000 -
Sermaye Artirimindan Nakit girisleri 14 170.000 -
Kontrol Giici Olmayan Paylar 14 99.800 -
Toplam 125.365 -
Yabanci Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/(Azalig) (A+B+C) 74.799 (2.705.158)
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C+D) 74.799 (2.705.158)
E. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 51.164 2.756.322
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 3 125.963 51.164

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

4



MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Magasid Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket" yada “Ana ortaklik”), 4 Aralik 2017 tarihinde istanbul Ticaret Siciline
tescil edilmis ve 8 Aralik 2017 tarih, 9469 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur.
Sirket Tlrkiye'de faaliyet gostermekte olup Sirket merkezi, Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil Sokak Varyap
Meridian | Blok No:1 D:26-27 Atasehir/istanbul'da bulunmaktadr.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak misteri ile portfdy
yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40. ve 55. maddeleri uyarinca 23 Mart 2018
tarih PYS/PY.50/398 No'lu Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi sahibidir.

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla galisan personel sayisi 5 kisidir (31 Aralik 2018: 3 kisi).

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orami Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
MOHAMED ABDELKARIM 795.625 27,25%  795.625  625.625 22,75%  625.625
BILAL D.R KHALIF 584.375 20,01%  584.375  584.375 21,25%  584.375
ABDEL RAZEK 467.500 16,01%  467.500  467.500 17,00%  467.500
MOHAMED AYMAN HOSNY 371.250 12,711%  371.250  302.500 11,00%  302.500
SULEIMAN AHMED 350.625 12,01%  350.625  350.625 12,75%  350.625
MUSTAFA SAK 175.313 6,01% 175313 175313 6,38%  175.313
ABDULLAH SELMANOGLU 175.312 6,00% 175312 175312 6,37%  175.312
TAN HASKOL - 0,00% - 68.750 2,50% 68.750
Toplam 2.920.000 100,0% 2.920.000 2.750.000 100,0% 2.750.000

ilisikteki finansal tablolarda konsolide edilen bagli ortaklik asagidaki gibidir:

Bagh ortaklik
Magasid Danigsmanlik Anonim Sirketi
MAIN Girigim Danigmanlik Anonim Sirketi

lligikteki konsolide finansal tablolarda Magasid Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi ve konsolide edilmis bagl
ortakliklari birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir.

Yillar itibariyla, dogrudan ve dolayli ortaklik oranlari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019
Dogrudan Dolayli

istirak istirak
Sirket ismi orani (%) orani (%)
MAIN Girigim Danigmanlik Anonim Sirketi %50,1 %50,1
Magasid Danigmanlik Anonim Sirketi %100,0 %100,0

MAIN Girigsim Danigmanlik Anonim Sirketi

MAIN Girigim Danigmanlik Anonim Sirketi, 2019 yilinda kurulmustur.
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31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Magasid Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi ~ 100.200 50,1%  100.200 - - -
Yavuz Selim Silay 99,800 49,9% 99,800 -
Toplam 200.000  100,0%  200.000

Sirket, yatinm yapilmaya musait tm sektorler dahilinde girisimcilere rehberlik ve danigmanlik hizmeti vererek,
girisimleri igin yatinmeilarin yatinm yapmalarinin saglanmasi, yeni girisimlere rehberlik ederek,is fikirleri igin
yatirnmcilarla ayni platformda bulusulmasi hizmetini sunmaktadir.

Sirket'in Merkez Adresi:

Barbaros Mahallesi Mor Stimbiil Sokak Varyap Meridian | Blok No:1 D:25 Atagehir- istanbul — Tiirkiye
Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla calisan personel sayisi 1 kisidir (31 Aralik 2018:Yoktur).
Magqasid Danigmanlik Anonim Sirketi

Maqasid Danigmanlik Anonim Sirketi, 2019 yilinda kurulmustur.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Magasid Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 50.000 100% 50.000 - -
Toplam 50.000 100% 50.000

Sirket, SPK Mevzuati disinda olmak (izere yurtici ve yurtdisinda finans, ekonomi, ticari, mali ve idari tim
alanlarda yonetim finans ve yatinm danigsmanligi yapmak kaydiyla, her tirli danigmanlik ve yonetim hizmeti
vermek ve tim bu alanlarda istigal eden kamu, yerli yabanci 6zel sektor kurulug ve sirketlerinin danigmanhgini
ve yonetimini Ustlenmek gibi hizmetler vermektedir.

Sirket'in Merkez Adresi:

Barbaros Mahallesi Mor Stimbiil Sokak Varyap Meridian | Blok No:1 D:27 Atagehir- istanbul — Tiirkiye
Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla calisan personel sayisi 2 kisidir (31 Aralik 2018:Yoktur).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

llisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar
Tebligi" (Teblig) hukimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan ytrrliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari / Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas
alinmistir.
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2.2,

23.

24.

lligikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteninde yayimladigi
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet
esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’'nin 1-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin
Esaslar Tebligi'ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL
olarak hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Grup'un konsolide finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un konsolide finansal durumu ve konsolide faaliyet sonuglari,
Grup'un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden
ifade edilmigtir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Konsolide finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Grup’un konsolide finansal
tablolari dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari konsolide dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli gértlduginde yeniden siniflandirilir
ve Onemli farkliliklar agiklanir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Grup'un ilisikteki konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 1l-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin
Esaslar Tebligi (“Tebli§”) hlkimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan
Grupler Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayinlanan TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu kapsamda Grup, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal
tablolarini TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamistir.

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal tablolar,29 Nisan 2020 tarihinde Y6netim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye dénik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden dlzenlenir. Grup'un 2019 yili igerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamigtir. 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle yirtrlige giren TFRS 16 Kiralamalar
Standartlar’nin Grup’un finansal tablolarina etkisi bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik

olarak uygulanir. Grup’un cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamigtir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari
yeniden dizenlenir.
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2.5.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir; Bir finansal varligin sadece
anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken 6denen bedelin hem negatif
hem de pozitif nakit akislari olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile Olgilen finansal bir ylkimltlugan, finansal
tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya
zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit
akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirimis nakit akislari arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu, farkin TMS 39dan farkli olarak enstrimanin kalan O6mrii boyunca vyayilarak
muhasebelestirimesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar'daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarinten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig
uzun vadeli istirak veya misterek ydnetime tabi yatinmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini
aclkhga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama iglemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve ozellikli kiralayanlar
acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. TMS 17 kurallarina gére kiralayanlar bir
kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi
(bilango dig1) ayrimi yapmak zorundaydilar. Fakat TFRS 16'ya gore artik kiralayanlar bazi istisnalar disinda
tim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte ddeyecekleri kiralama yukimiGliklerini ve buna karsilik olarak da bir
varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorundadirlar. TFRS 16 bir yildan kisa kiralama islemleri ve duslik
degerli varliklarin kiralanmasi igin bir istisna dngérmstlr, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler igin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. TFRS 16’ya gore bir s6zlesme belirli
bir stre igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa
o0 s6zlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir. Grup, gegis tarihi itibariyle kiralama
suresi 12 ay veya daha kisa bir slre icinde bitecek kiralamalar ve dlsik degerli kiralamalar igin taninan
kolaylastirici uygulamalardan faydalanmistir. Grup’un faaliyetlerini sirdlirdug ofis kiralamalasi distk degerli
kiralama olarak degerlendirilmistir ve finansal tablolara bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillk raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamasindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gére degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu
Borclar ve Kosullu Varliklar' standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise
gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil yapilacagi ve
muhasebelestirilecedi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan
bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar.
Omegin, dzellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanununda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yGkimluligun vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak tzere her durumda gegerlidir.
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2015-2017 yilik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin gegcerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

- TFRS 3 ‘igletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha énce edindigi pay!
yeniden olger.

- TFRS 11 ‘Musterek Anlagsmalar’, musterek kontrolii saglayan isletme, musterek faaliyette daha dnce edindigi
pay! yeniden dlcmez.

- TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temetttlerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.

- TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varigin amaglanan kullanimina veya satisa hazir hale gelmesi
icin yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asagidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek igin guncel varsayimlarin kullaniimasi;

- Gegmis dénem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi
bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiirirlige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 dnemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan
yilllk raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe
Politikalar, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli
olarak diger TFRS'lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

- TFRS ve finansal raporlama ¢gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi,
- Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirimesi ve
- 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1’ deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3'teki degisiklikler - igletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan
alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin gok karmasik oldugu disundlmektedir ve
bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarinten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gdsterge faiz orani reformu ile
ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR
reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla
birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR
bazli sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz Onlne alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta Soézlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda gok cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’Un yerine
gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istede bagll katilim 6zelligine sahip yatirim sdzlesmeleri
dlzenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.



MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir).

2.6.

2.7.

Konsolidasyon esaslari

Ana Ortaklik Sirketin dogrudan veya dolayl olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50
lizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri (izerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler “tam
konsolidasyon y6ntemi’ne tabi tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararina mali ve idari politikalari belirleme
hakkina sahipse kontrol s6z konusu olmaktadir.

Tam konsolidasyon yontemi
Tam konsolidasyon yénteminde uygulanan esaslar agagidaki gibidir:

- Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklari muhasebe politikalari Ana Ortaklik Sirket'in
muhasebe politikalarina uygun hale getirilmisgtir.

- Ana Ortaklik Sirket'inin konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakligin 6zkaynaklarinda sahip oldugu
paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagl ortakigin Ana Ortaklik Sirket'in muhasebe politikalarina
uygun hale getiriimis bilangosunun 6zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup edilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile baglh ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermayeleri
disindaki bilango kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yéntemine tabi
ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borclari kargilikli indirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin ddenmis/cikariimis sermaye dahil bitlin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar digi paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve
konsolide bilangoda “Azinlik Paylar” hesabinda gosterilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin sahip oldugu Ana Ortaklik Sirket'e ait hisse senetleri Ana
Ortaklik Sirket'in sermayesi ile kargilikli indirilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagl ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanmis ve birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup edilmistir. Hesap
dénemi icinde elde edilen bagl ortakliklar igin gelir tablosu kalemlerinin toplanmasinda bagli ortakligin
elde edildigi tarihten sonra gergeklesenler dikkate alinmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklarin net dénem kér veya zararlarindan konsolidasyon ydntemine
tabi ortakliklar digindaki paylara isabet eden kisim “Azinlik Paylar” hesabinda gosterilmistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim creti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlari, yatirm danismanligi
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.
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Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmdirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmur, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
dontk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan

kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Faydali Omiir
Demirbaglar 4-5

Maddi Olmayan Duran varliklar

Grup'un 31 Aralik 2019 itibariyla maddi olmayan duran varliklari bulunmamaktadir.

Varliklarda Deger Dusukliugi

Sinirsiz 6mrd olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger dusukIGgu testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanimasinin miimkiin olmadidi durum ya da olaylarin
ortaya glkmasi halinde deder dusuklugu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmas! durumunda deg@er dusUkIigi karsih@r kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dugtldikten
sonra elde edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki degerin blylk olanidir. Deger dlstkliginin
degderlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit
ureten birimler). Serefiye haricinde deger disukliglne tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger dsukluginin olas! iptali i¢in gozden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tdm borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal yatirimlar

Grup’un finansal varliklari buyik olclde nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olusmakta ve soz
konusu finansal varliklar “Itfa edilmis maliyeti ile dlglilen finansal varliklar” olarak siniflandirimakta ve
muhasebelestiriimektedir.

S0z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi’ne gére kayitlara alinmakta ve kayitlardan
cikariimaktadir.

Finansal varliklarin  siniflandiriimasi Grup yonetimi tarafindan belirlenmis  “Piyasa riski politikalar”
dogrultusunda yo6netim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tum finansal varliklar, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergede uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri lizerinden gésterilmektedir.
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Yonetimin sézlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sozlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igerdigi, sabit veya
belirli demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve turev arag olmayan finansal varliklari itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum
tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemleriniigermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin élgimii

itfa edilmis maliyeti ile dlglilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lgimi finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili 6Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir,

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir grup onemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki dnemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin élgtlmesi igin uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- lliskili beklenen kredi zarari ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi ve olasiligini
belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Tiirev finansal araglar

Grup'un turev iglemleri yabanci para / faiz swap iglemlerinden olugsmaktadir. Tlrev finansal araglar
s6zlesme tarihindeki gergede uygun dederi ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama dénemlerinde
gercege uygun degerleri ile yeniden 6lgilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grupin gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Trk Lirasi ("TL") cinsinden ifade
edilmigtir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydediimektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yukimlGlukler raporlama dénemi sonunda gegerli
olan kurlar kullanilarak TL'ye cevrilmektedir. Gergede uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercede uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar
esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden gevriimeye tabi tutulmazlar.

Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang¢ miktari, net donem karinin Grup hisselerinin dénem icindeki agirlikli ortalama pay
adedine bolinmesiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye'de Grupler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisl, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise dontik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.
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UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse
bagina kazan¢ aciklamak zorunda degildirler. Grup'un hisseleri borsada islem gérmediginden ekli finansal
tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar, Sarta Baglh YukuUmlultkler ve Sarta Bagl Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yakimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlUllk tutarinin gtivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikumlulige iliskin risk ve belirsizlikler géz dntinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yukumlulGgun yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihdin, mevcut yukimlaligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olgulmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinkii degerine esittir.

Karsiligin ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglincl taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve guvenilir bir sekilde 6lglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligl, dénem kari veya zarar hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Cari vergi

Cari yil vergi yukimlUligu, donem karinin vergiye tabi olan kismi tzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indirilmesi
mumkin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farkllik gosterir.

Grup'un cari vergi yukimlUlugu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da dnemli élglide yasallagsmig vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ytkimlGlugi veya varligi, varliklarin ve yikimlliklerin finansal tablolarda gsterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gére
vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukamldlikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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Bahse konu varlik ve yikimldlikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yukimltliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukimlUlkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin dustk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timd igin hesaplanir.
Bu tlr yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi élglide azaltilr.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlulikleri varliklarin gergeklesecegi veya yukimltlUklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli dlglide yasallasmis vergi
oranlari (vergi dlzenlemeleri) (zerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikimltliklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yukumlultklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlulukleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukumluluklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumlUluklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendiriimesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiakumluluklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelegtirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlan

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hikimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢likarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimliliga, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen ylkimldlik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimistir.

Varliklarda Deger Disukligu

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden biyuk ise
deger disuklugi karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim deg@erinden yiksek
olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin strekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini
nakit giriglerinin ve kullanim émri sonundaki satis degerinin toplaminin bugtnku degeridir.
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Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un portfdy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar)
kullandidi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Grup'un “kirac!” oldugu durumlar - finansal kiralama

Grup, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarini “Rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin buglinkii degerinden
duslk olanini esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar maddi duran
varliklar icinde siniflandirnimakta ve bu varliklar faydali émarleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi
tutuimaktadir. Finansal kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan borclar yikimlUlikte “Ticari borglar” hesabinda
gosterimektedir.

Grup'un “kirac” oldugu durumlar - operasyonel kiralama

Grup, operasyonel faaliyetleri dahilindeki kira anlagmalarina istinaden yapti§i kira ddemelerini kira siiresi boyunca,
esit tutarlarda gider kaydetmektedir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde edilen ve edilecek faydalar da
ayni sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama donemi boyunca kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosuna
yansitilir.

lliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iligkili olan
kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:

S0z konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme tzerinde kontrol veya musterek kontrol gticiine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan igletme zerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir tyesi
olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun (yesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de (yesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya da is
ortakligi olmasi halinde.
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28.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir iguncu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv)  Isletmelerden birinin Ggiincli bir igletmenin is ortakidi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu dgiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) lsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle ilikili olan bir isletmenin galisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan igletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) lsletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir Kisi tarafindan kontrol veya miigtereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tzerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir tyesi olmasi
halinde.
iligkili tarafla yapilan iglem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukumluliklerin, bir bedel karsihigi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

vii)  Isletmenin veya onun bir parcasi oldugu grubun baska bir (yesinin, raporlayan isletmeye veya
raporlayan isletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yukimlilik tutarlarini etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel ylkimltllk ve taahhUtleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegiriimekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta ve
gerceklestikleri ddnemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar. Ancak, gercek sonuglar, bu sonuglardan farklilik
gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari gz 6ninde bulundurularak varsayimlar
yapar. Kullanilan dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baslicalari, asagidaki gibidir:

Kidem tazminati yikumluligu aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve galisan ayrilma
oranlari) kullanilarak belirlenir.

Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutar belirlenirken gelecekte olugabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin
onemli tahminler ve dederlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikumlGlUklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari
ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yukumluliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi
orani %22'dir (31 Aralik 2018: %22).

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Banka 125.963 49.586
- Vadesiz Mevduat 125.963 49.586
- Vadeli Mevduat (Katilim Payi Hesaplari) - -
Bloke tutari(*) 2.014.202 -
Diger - 1.578
Toplam 2.140.165 51.164

(*)Sermaye Artirim iglemi bitene kadar SPK lehine blokeli tutarindan meydana gelmektedir.
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4. FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Hisse senetleri (*) - 1.738.387
Toplam - 1.738.387

(*) Grup'un, gercege uygun deger fark kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi hisse senetleri
yatinmlarinin rayic degeri, bu hisselerin Borsa Istanbul tarafindan agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki
en iyi alig fiyati dikkate alinarak hesaplanmistir.
31 Aralik 2018

Nominal Bekleyen En  Maliyet  Maliyet En iyi Ali

Hisse Senedi Degeri lyi Ali Fiyat Fiyati Bedeli Fiyatina Gore
Bolu Cimento 115.596 3,43 5,08  586.654 396.494
Erbosan 7.319 62,35 65,50  479.390 456.340
Soda Sanayii 57.661 71 6,81  392.731 409.393
Pinar Et ve Un 93.000 512 6,41  595.970 476.160
Toplam 1.738.387

5.  TICARI ALACAK VE BORGLAR

5.1. Ticari Alacaklar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ticari alacaklar 93.508 -
Toplam 93.508

Grup’un ticari alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
3 aya kadar 93.508 -
Toplam 93.508

5.2. Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ticari borglar 203.055 6.992
Toplam 203.055 6.992

Grup'un ticari borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
3 aya kadar 203.055 6.992
Toplam 203.055 6.992
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DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

lliskili taraflardan alacaklar 57.360

Personelden alacaklar 17.103 -
Diger alacaklar 25.957 9.610
Toplam 100.420 9.610

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Verilen depozito ve teminatlar

4.182

2.182

Toplam

4.182

2.182

Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

llikili taraflara borglar 146.028 -
Odenecek vergi ve fonlar 11.275 2.257
Diger borglar 901 -
Toplam 158.204 2.257

Uzun Vadeli Diger Borglar

Grup’un uzun vadeli diger borglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Yoktur).

PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Gelecek aylara ait giderler 2.500 -
Toplam 2.500

Ertelenmis Gelirler

31 Aralik 2019

Alinan siparis avanslari

157.360

31 Aralik 2018

Toplam

157.360
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8.

10.

1.

12.

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli Demirbaglar
1 Ocak 2018 bakiye -
Alimlar 67.723
Satiglar -
31 Aralik 2018 bakiye 67.723
Alimlar 12.637
Satiglar -
31 Aralik 2019 bakiye 80.360
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2018 bakiye -
Dénem gideri (11.318)
Satiglar -
31 Aralik 2018 bakiye (11.318)
Dénem gideri (15.622)
Satislar --
31 Aralik 2019 bakiye (26.940)
31 Aralik 2018 net deger 56.405
31 Aralik 2019 net deger 53.420

Amortisman giderlerinin dagilimi;

31 Araik 2019 31 Aralik 2018

Maddi duran varliklar

15.622

11.318

Toplam

15.622

11.318

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2019

Kredi karti borglari

9.167

31 Aralik 2018

Toplam

9.167

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Karsiliklar

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla aktif degerler izerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:

Yoktur).

Grup aleyhine ve lehine agilmis dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2018;Yoktur).

TAAHHUTLER

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).
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13.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Kargiliklar
Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Borglar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Personel (icret borglari 6.660 -
Personele iliskin ddenecek vergi ve fonlar 25.905 7.327
Personele iliskin ddenecek sosyal glvenlik kesintileri 21.090 9.642
Toplam 53.655 16.969

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Borclar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kidem tazminati karsihgi 10.982 10.488
Toplam 10.982 10.488

Kidem tazminati karsiliklarinin hareket tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

1 Ocak bakiyesi 10.488 -
Hizmet maliyeti 494 10.488
Donem sonu 10.982 10.488

Yirirlikteki Is Kanunu hikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakimlaligi vardir. Ayrica,
halen ylrurlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Adustos
1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60'inci maddesi hikmu geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini ddeme yukimlUlGgU bulunmaktadir.

Odenecek tutar her hizmet yili igin en fazla T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani
ile sinirli olmak Uzere, bir aylik maasa esittir.

Kidem tazminati ylkimliligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati yukimlGlugda,
Grup'un ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogdan gelecekteki olasi ylkimltligun buginku degerinin tahminine
gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) kapsaminda kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yukimltligunin bugunku degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Cari ve dnceki dénem itibariyle yukimluligu hesaplamalari icin kullanilan aktiier varsayimlar asagidadir.
Emeklilik yasi: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmistir.
iskonto orani: Agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmistir.

Reel maas artis orani: Personelin emekli olacagi yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacagi tahmin
edilmistir.
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14,

Kidem tazminati tavani: T.C. Maliye Bakanhgi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani olarak
belirlenmistir. Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasiligi: Grup yonetimi tarafindan gegmis yil verilerinin
degderlendirilmesi ile ulagilan sonug olarak belirlenmistir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Iskonto orani 12,50% 17,00%
Enflasyon orani 10,00% 13,50%
Net iskonto orani 2,27% 3,08%
Kidem tazminati alarak isten ayriima olasihig 100 100
Kidem tazminati tavani 6.379,86 5.434 42

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orami Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
MOHAMED ABDELKARIM 795.625 27,25%  795.625  625.625 22,75%  625.625
BILAL D.R KHALIF 584.375 20,01%  584.375  584.375 21,25%  584.375
ABDEL RAZEK 467.500 16,01%  467.500  467.500 17,00%  467.500
MOHAMED AYMAN HOSNY 371.250 12,711%  371.250  302.500 11,00%  302.500
SULEIMAN AHMED 350.625 12,01%  350.625  350.625 12,75%  350.625
MUSTAFA SAK 175.313 6,01% 175313 175313 6,38%  175.313
ABDULLAH SELMANOGLU 175.312 6,00% 175312 175312 6,37%  175.312
TAN HASKOL - 0,00% - 68.750 2,50% 68.750
Toplam 2.920.000 100,0% 2.920.000 2.750.000 100,0% 2.750.000

Grup’un sermayesi 2.920.000 TL olup 2.920.000 adet hisseden olusmaktadir Hisselerin itibari degeri hisse
basina 1 TLdir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 2.750.000 adet hisseden
olugsmaktadir, hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL'dir).

Grup'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Odenmis sermaye 2.920.000 2.750.000
Paylara iliskin primler 1.679.600 -
Sermaye avansi 181.000 -
Gegmis yillar kar/(zararlarr) (725.650) (19.669)
Net dénem kari/(zarari) (1.618.940) (705.981)
Toplam 2.436.010 2.024.350

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Yoktur).

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu'na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20'sine erigene kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temettli dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda
ayrilir.

21



MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir).

18.

15.1.

15.2.

15.3.

Gecmis Yil Kari/(Zarari):

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ddénem basi (19.669) -
Net dénem karindan/zararindan transfer (705.981) (19.669)
Toplam (725.650) (19.669)

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

Kontrol Giicii Olmayan Paylar:

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin édenmis/ cikarilimis sermaye dahil bitin 6zkaynak hesap
grubu kalemlerinden ana ortaklik, bagl ortakliklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide
bilangoda 6zkaynak hesap grubunda “Kontrol Giicli Olmayan Paylar” kaleminde gosterilir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan tam konsolidasyon
y6ntemlerine tabi ortakliklar digindaki paylara isabet eden kisim dénem kari / (zarari) kaleminden sonra dénem
kari / (zararinin) dagimi altinda Kontrol Gucu Olmayan Paylar adiyla gésterilir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Doénem Basl -
Bagl ortaklik ediniminden kaynaklanan azinlik pay! 99.800
Ana ortaklik disi kar / (zarar) pay! (201.663)
Toplam (101.863)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varliklar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Devreden KDV 22.567
Personele verilen avanslar 7.080
Toplam 29.647

Diger Duran Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
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16.  HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2019 31 Aralk 2018

Menkul kiymet satig gelirleri 2.055.057 5.032.810

Brit Satiglar 2.055.057 5.032.810

Satig Indirimleri (-) - -

Net Satiglar 2.055.057 5.032.810

Menkul kiymet satislarin maliyeti (-) (2.143.489) (4.942.753)
Satiglarin Maliyeti (-) (2.143.489) (4.942.753)

BRUT KAR/(ZARAR) (88.432) 90.057

17.  GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 416.639 1.050
Genel y6netim giderleri 2.209.174 1.034.071
Toplam 2.625.813 1.035.121
18.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Pazarlama Satis ve Dagitim 1 Ocak - 1 Ocak -
Giderleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Reklam giderleri 250.641 -
Bloomberg data terminal gideri 160.386
Matriks data ekran gideri 1.411 -
Aidat giderleri 1.155 1.050
Toplam 413.593 1.050
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1 Ocak -

Genel Yonetim Giderleri 31 Aralik 2019

1 Ocak -
31 Aralik 2018

Personel tcret, prim, ikramiye vb.

giderleri 946.551 343.342
Danigmanlik giderleri 426.654 193.208
Kira giderleri 263.524 86.563
Vergi, resim, harg giderleri 106.813 93.208
Uyelik ve aidat giderleri 97.563 84.486
Bakim giderleri 53.376 42.244
Yazilim giderleri 39.545 -
Temsil agirlama giderleri 27.732 -
Seyahat ve konaklama giderleri 30.526 11.331
Kirtasiye giderleri 22.160 5.666
Yemek giderleri 20.157 11.399
Arag giderleri 17.767 -
Amortisman giderleri 15.622 11.318
Kidem tazminati karsilik giderleri 494 10.488
Reklam giderleri - 78.909
Diger giderler 143.736 61.909
Toplam 2.212.220 1.034.071
19.  ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Menkul kiymet satis karlari 316.358 265.445
Faiz gelirleri 104.607 57.081
Fon kurulus gelirleri 89.055 -
Kur farki gelirleri 83.421 6.684
Diger 4.698 14.166
Toplam 598.139 343.376
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Komisyon giderleri 3.470 13.332
Kur farki giderleri 634 -
Hisse senedi deger azaliglari 113 316.358
Toplam 4.217 329.690
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20.

21,

22,

CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Amortisman ve itfa giderleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Genel y6netim giderleri 15.622 11.318
Toplam 15.622 11.318

1 Ocak - 1 Ocak -
Personel Giderleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Genel yonetim giderleri 947.045 353.830
Toplam 947.045 353.830

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler

Yoktur (31 Aralik 2018: 27.637 TL temetti gelirlerinden olusmaktadir).

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Bilangoda yer alan ertelenen vergi

varlk yikiimliiliikleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ertelenen vergi varliklari 503.028 203.308
Ertelenen vergi yukimlulikleri -

Ertelenmis vergi varlig, net 503.028 203.308
Gelir tablosunda yer alan vergi 1 Ocak - 1 Ocak -
gelir/giderleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kurumlar vergisi karsihg -

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 299.720 197.760
Toplam 299.720 197.760
Kurumlar Vergisi

Grup ve Tirkiye'de yerlesik bagl ortakliklari, Tlrkiye'de yirrlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdincl ayin yirmi besinci guni

aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla %22'dir (2018: %22). Ancak, 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen
gecici 10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait kazanclari
Uzerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20
orani ile vergilendirilmeye devam edilmesi 6ngérilmektedir. Bu slre zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranini

%20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren dénem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca dger aylik dénemler itibariyla
olusan kazanglar tzerinden %22 (2018: %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
ddenen tutarlar yillik kazang izerinden hesaplanan vergiden mahsup ediimektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile
2018, 2019 ve 2020 yillari igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Turkiye'de vergi mevzuati, Grup ve bagl ortakliklarinin vergi beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir.
Bu yuzden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, Grup bazinda ayri ayri hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname Uzerinde gésterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil
icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Turkiye’de mukim anonim Gruplerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla TUrkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tlrkiye'de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettli ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tirkiye'de mukim anonim Gruplerden yine Tirkiye’de mukim anonim Gruplere yapilan temettl 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettli kazanglari
(yatinim fonlarinin katiima belgeleri ile yatirm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil sureyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri
ile ayni sureyle sahip olduklari gayrimenkullerinin (taginmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan
haklarinin satigindan dogan kazanglarin %75'lik kismi, 31 Aralik 2018 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir.
Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75ten %50’ye
indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

istisnadan yararlanmak igin sdz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden gekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci Gruplerin Tirkiye'deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak tzere kar paylari tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.

Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim Gruplarda %10 olarak
uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15
olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Grup vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye gbre hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farklliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligini ve yUkimllGgin
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida aciklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yukumluliginun hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%22 dir.
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23.

24,

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlUlukleri agagida belirtilmistir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Ertelenen Vergi Varliklari ve Toplam Gegici  Toplam Gegici Varlik / Varlk /
Yiikiimliliikleri Farklar Farklar  (Yiikiimliilik)  (Yikiimliilik)
Kidem tazminati karsihig 10.982 10.488 2418 2.307
Kurulus ve érgutlenme giderleri 4,612 4,612 1.015 1.015
Hisse senetleri degerleme farklar - 316.358 - 69.599
Kullanilabilir mali zararlar 2.381.543 614.422 523.939 135.172
Ertelenen vergi varliklan 2.397.137 945.880 527.372 208.093
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar amortisman farklari (29.407) (21.749) (6.470) (4.785)
Kur farki dizeltmesi (81.247) - (17.874) -
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (110.654) (21.749) (24.344) (4.785)
Ertelenen vergi
varhgi/(yiikiimliiliigii) 2.286.483 924.131 503.028 203.308
PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Net dénem kari/(zarari) (TL) (1.618.940) (705.981)
Gikarilmig adi hisselerin agirlikli
ortalama adedi 2.920.000 2.750.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,554) (0,257)
ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Grup’un iligkili taraflardan olan alacaklarinin detay! agagida agiklanmigtir.
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2019 2019 2018 2018
Ticari Ticari
Kisa Vadeli Alacaklar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Mohamed Abdelkarim - 57.360
Toplam - 57.360
Grup’un iligkili taraflara olan borglarinin detayi agagida agiklanmistir.
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2019 2019 2018 2018
Ticari Ticari
Kisa Vadeli Borglar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Yavuz Selim Silay - 146.028
Toplam - 146.028

Grup’un iligkili taraflara olan iglemlerinin detay! agagida agiklanmigtir.

lligkili taraflara yapilan satislar ve/veya elde edilen gelirler bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Yoktur).

lligkili taraflardan yapilan aliglar ve/veya édenen giderler bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Yoktur).
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25,

iligkili taraflarin Grup lehine vermis olduklari teminat senedi, kefalet, rehin v.b.:

iliskili taraflarin Grup lehine vermis olduklari teminat senedi kefalet rehin vb. bulunmamaktadir (31 Aralik

2018:Yoktur).

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

1 Ocak — 31 Aralik 2019 déneminde, Ust yonetim kadrosuna ait (icret ve menfaatler toplami 511.145 TL'dir (1
Ocak — 31 Aralik 2018: 148.695 TL).

FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 2.140.165 51.164
Finansal yatirimlar - 1.738.387
Ticari alacaklar 93.508 -
Diger alacaklar 104.602 11.792
Finansal yuikiimlulikler

Ticari borglar 203.355 6.992
Diger borglar 158.204 2.257

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Toplam borglar 592.723 36.706
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) 2.140.165 51.164
Net borg (1.547.442) (14.458)
Toplam 6zkaynaklar 2.334.147 2.024.350
Net borg/6zkaynaklar orani (66,30%) (0,71%)

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Donen varliklar 2.366.240 1.799.161
Kisa vadeli borglar 581.741 26.218
Donen varliklar/kisa vadeli borglar 4,07 68,62

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
yukimltliklerin gercege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

dusUnulerek defter degerlerine yaklastigi dngoriimektedir.

Finansal yiikimliilikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukimllliklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

28



MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S.
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26.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulunun 11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla portfoy yénetim sirketleri icin asgari 6zsermaye tutari 2.000.000 TL'dir.

Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyeti geregi piyasa riskine (gergede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Grup'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Grup finansal
varliklarini gercede uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda glnlik olarak takip etmektedir. Grup Yonetim Kurulu'nca, belili dénemlerde portfoyiin
y6netimine iliskin stratejiler ve limitler belilenmekte, menkul kiymet portdyt, portfoy yoneticileri tarafindan bu
cercevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gbstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine galisiimaktadir.

Kredi riski
Finansal araclar kars! tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger dusukligune ugramamis alacaklardan olusmaktadir.
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’un vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

MAQASID PORTFOY YONETIMI AS.

(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detay asagidaki gibidir;

Alacaklar

Ticari Alacaklar  Finans Sektorii
Faaliyetinden

Diger Alacaklar

Alacaklar
iligkili  Diger iligkili Diger iligkili Diger Bankadaki  Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat  Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) - 93.508 - - 57.360 47.242 125.963 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri -- 93.508 - - 57.360 47.242 125.963 -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢gmis (briit defter degeri)
- Deger disikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger disikligu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

Tutarlarin belilenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamusgtir.
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MAQASID PORTFOY YONETIMI AS.
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detay asagidaki gibidir;

Alacaklar
Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri __ Ticari Alacaklar _ Diger Alacaklar
lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduat Finansal Yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) - - - 11.792 49.586 1.738.387
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - 11.792 49.586 1.738.387

B. Vadesi ge¢mis ancak degder diislikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger disukligu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegcmenmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger disukligu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi gtivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
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31 Aralik 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’'un faize duyarl varliklari Gzerinde
meydana getirebilecedi deger duslst olarak tanimlanir. Grup’'un degisken faize duyarli varlik / yakimlaligu
bulunmamaktadir.

Hisse senedi fiyat riski

Grup ayni zamanda, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat dedisimlerinin yol
acacag! hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’un portfoylinde
hisse senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Grup’un faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirmlar olusturmaktadir. Grup yonetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Grup’un tlrev niteliginde olan ve olmayan finansal yukumlUluklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tlrev olmayan finansal yUkimlilikler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en erken
tarinler esas alinarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2019
Sozlesme Uyarinca

Defter Nakit Cikiglar Jaya 3-12ay
Sozlegsme Uyarinca Vadeler Degeri Toplami kadar arasl
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 9.167 9.167 9.167
Diger finansal yukumiUkler 9.167 9.167 9.167
Sozlesme uyarinca
Defter nakit ¢ikiglar Jaya 3-12ay
Beklenen Vadeler Degeri toplami kadar arasl
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler ~ 361.559 361.559  361.559
Ticari borglar 203.055 203.055  203.055
Diger borglar 158.204 158.204  158.204
31 Aralk 2018
Sozlegsme
Defter  uyarinca nakit Jaya 3-12 ay
Beklenen vadeler degeri cikiglar toplami kadar arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 9.249 9.249 9.249
Ticari Borglar 6.992 6.992 6.992
Diger Borglar 2.257 2.257 2.257

Beklenen vadeler, sbzlesme vadelerinden farkli olmadidi igin ayrica bir tablo verilmemistir.
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31 Aralik 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLAR (GE_RQEG_E UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarinin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Grup’un finansal araglarinin kayitl degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Grup'un spekiilatif amagli finansal araci (tlrev Uriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu
tlir araclarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile ddnem sonu kurlari kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
onemsenmeyecek 6lglide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yikimldliikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢c degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlar kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yukimluliklerin, kisa
vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gercede uygun deder olctimleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarinda gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gore, g seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

« Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlilikler, birbirinin ayni varlik ve yikimlGlkler icin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikimliiligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

« Uglincli seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlk ya da yikiimliligiin gercege uygun dederinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31 Aralik 2019 itibariyla gergede uygun deger seviyeleri asagidaki gibidlir:

Finansal varliklar 31 Aralik 2019 Seviye1 Seviye2  Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
Hisse senetleri - - - -

31 Aralik.2018 itibariyla gergede uygun deger seviyeleri agagidaki gibidir:

Finansal varliklar 31 Aralik 2018 Seviye1 Seviye2  Seviye 3
Gergeg@e uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
Hisse senetleri 1.738.387 1.738.387 - -

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve finansal
yukumluluklerin gercege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
dusUnulerek defter degerlerine yaklastigi dngoriimektedir.
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31 Aralik 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Finansal yukimldlikler
Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukimlGluklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Kidem tazminati tavani 1 Ocak — 30 Haziran 2020 donemi iin 6.730,15 TL'ye ylUkselmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur.
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