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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKiN BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Maqasid Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

1) Gérilg

Maqasid Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'nin 01.01.2019 - 31.12.2019 hesap ddonemine iligkin yilhk faaliyet
raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorugiimize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun
Sirketin durumu hakkinda yaptidi irdelemeler, tim onemii yonleriyle, denetienen tam set konsolide finansal
tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun
olarak yUritilmastar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik
Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumlulukiar bdlimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta
yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etide iligkin dier sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bajimsiz denetim sirasinda elde
eftiimiz badimsiz denetim kanmitlannin, goériglimiziin olugturuimasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetgi Gériigiimiiz

Sirketin, 01.01.2019 - 31.12.2019 hesap dénemine iligkin tam set konsolide finansal tablolari hakkinda 30 Nisan
2020 tarihli denetgi raporumuzda olumlu gérig bildirmig bulunuyoruz.

4) Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil Tlrk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine gore yillik faaliyet
raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango gliniinii izleyen ilk ¢ ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetierinin akigi ile her yoniyle finansal durumunu dogru, eksiksiz,
dolambagsiz, gergede uygun ve dirlist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum,
finansal tablolara gdre de§erlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve kargilagsmas! muhtemel risklere de
agikca igaret olunur. Bu konulara iligkin ydnetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica agadidaki hususlan da igerir.

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve dzel Gnem tagiyan olaylar, /,
Slrketm aragtlrma ve gehstlnne gallsmalan :
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Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Glimriik ve Ticaret Bakanhidinin ve ilgili kurumlann yaptigi ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumiulugu

Amacimiz, TTK hilkimleri ¢ercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun
yaptidi irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolariyla ve badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarl olup olmadid ve gergegi yansitip yansitmadi§i hakkinda gériis vermek ve bu gorlisimiz{ igeren
bir rapor diizenlemekdir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yiritiilmigtir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasi ile ba§imsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptigi
irdelemelerin finansal tablolaria ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarh olup olmadidina ve gergegi
yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek (izere planlanarak y(rtit(ilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi y(rtitiip sonuglandiran sorumiu denetci Abdulkadir SAYICI'dir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere iligkin Rapor

TTK'nin 402. maddesinin Gglincii fikrasi uyarinca, BDS 570 "igletmenin Siirekliliji" gercevesinde, igletmenin
ongorilebilir gelecekte faaliyetlerini stirdiiremeyecegine iligkin herhangi bir hususa rastlaniimamigtir.

istanbul, 30 Nisan 2020

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
(A Member Firm:gf: i

Abdilkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi
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MAQASID P?RTF(:jY YONETIMI As.
01.01.2019-31.12.2019 YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
1. GENEL BiLGILER:
Raporun Dénemi: 01/01/2019 - 31/12/2019
Ticaret Unvani: Maqasid Portfoy Yonetimi A.S.
Ticaret Sicil Numarasi: 110697-5
Portféy Yoneticiligi Belgesi: 23/03/2018 tarih ve PYS/PY.50/398 No.lu

Merkez Adres ve iletisim Bilgileri: Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sk. Varyap Meridian | Blok No:1 D:26-
27 Atasehir - istanbul 0216 706 41 15

Sube Adres ve iletisim Bilgileri: Yoktur.

Sirket internet Sitesinin Adresi: www.magasid.com.tr

Magqasid Portfoy Yonetimi A.S. 04/12/2017 tarihinde kurularak 08 Aralik 2017 tarih 9469 sayil Ticaret
Sicil Gazetesi’'nde ilan edilmistir. Sirket Sermaye piyasasi kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri
cercevesinde sermaye piyasasi aracglarindan olusan portféyleri misterilerle portfoy yonetim s6zlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetinde bulunmaktir. Sirket ayrica
portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve
yabanci 6zel ve tizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat
hiikiimleri cercevesinde kurmak ve yonetmek faaliyetlerinde bulunmak lzere yetkilendirilmistir.
Magqasid Portfoy Yonetimi A.S. Tirkiye’ de kurulmus olan ve yalnizca faizsiz finans alaninda faaliyet
gosteren ilk bagimsiz portfoy yonetim sirketidir.

2. SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPILARI ILE BUNLARA iLiSKIN HESAP
DONEMI iCERISINDEKI DEGiSIKLIKLER:

a) Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Adi Soyadi Pay Tutar Pay Orani
Mohamed Abdelkarim Mohamed ABOUMOSTAFA 795.625,00 27,25%
Bilal Daoud Rehbi KHALIF 584.375,00 20,01%
Abdelrazek Mohamed Mohamed Elhefnawi GOMAA 467.500,00 16,01%
Suleiman Ahmed Suleiman ABU TAYEH 350.625,00 12,01%
Ayman GHONEAM 371.250,00 12,71%
Mustafa SAK 175.313,00 6,00%
Abdullah SELMANOGLU 175.312,00 6,00%

2.920.000,00 100%

b) Hesap donemi icinde meydana gelen degisiklikler:
Sermaye SPK’ dan alinan izin dogrultusunda 2.750.000,00 TL den 2.920.000,00 TL ye artiriimistir.

c) Varsa imtiyazlh Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iliskin Agiklamalar:
Sirketimizde oy haklarinda imtiyaz bulunmamaktadir.

d) Varsa; sirket genel kurulunca verilen izin ¢ergevesinde yénetim organi liyelerinin sirketle kendisi

veya baskasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:
Yoktur.

MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S.
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3. YONETiIM ORGANI UYELERI, UST DUZEY YONETICILERi VE PERSONEL BiLGILERi:
a) Sirketin y6netim organi:

Mohamed Abdelkarim Mohamed ABOUMOSTAFA Yonetim Kurulu Baskani

Ayman GHONEAM Yonetim Kurulu Baskan Yrd.
Mehmet Emin ORAN Yénetim Kurulu Uyesi
Ahmed Ibrahim Ibrahim EL-SERAFY Yénetim Kurulu Uyesi
Tung Emre KARABULUT Yénetim Kurulu Uyesi

b) Yonetim Kurulunda 31.12.2019 tarihi itibariyle aktif olarak gorev alan baskan ve liyelerin, ad ve
soyadlari, imza yetkileri, bu gorevlerinin siireleri (baslangic ve bitis tarihleriyle) :

Adi - Soyadi Gorevi imza Yetkisi imza Yetki Siiresi
Mohamed Abdelkarim Mohamed

ABOUMOSTAFA Yonetim Kurulu Baskani Var 3vil
Ayman GHONEAM Yonetim Kurulu Bsk.Yrd. Var 3vil
Mehmet Emin ORAN Yénetim Kurulu Uyesi Var 3vil
Ahmed Ibrahim Ibrahim EL-SERAFY Yénetim Kurulu Uyesi Var 3vil

Tung Emre KARABULUT Yénetim Kurulu Uyesi Var 3vil

Yénetim Kurulu Uyeleri ana sézlesmede belirtilen yetki sinirlari dahilinde gérev yapmaktadirlar.

c) Personel yapisi:
Sirketimizin 31.12.2019 tarihi itibariyla 6 personel istihdam etmistir.

d) Yonetim organi iiyeleri ile Gist diizey yoneticilere saglanan mali haklar (huzur hakki,ikramiye,
prim, kar payi vs):
Yoktur.

e) Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar
ve benzeri teminatlarin toplam tutari:
Yoktur.

f) iliskili taraf islemleri hakkinda bilgiler:
Yoktur.

4. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI:
Sirketimiz faizsiz finans ilkelerine uyumlu sekilde yonetilecek yatirnm fonlari ve finansal Urinler
konusunda araliksiz olarak arastirma ve gelistirme faaliyetlerinde bulunmaktadir.

5. SIRKET FAALIYETLERI ve FAALIYETLERINE iLiSKiN ONEMLI GELISMELER:

a) Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iligkin bilgiler:
Bulunmamaktadir.
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b) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu
konudaki gorisi:

Sirket i¢ kontrol ve i¢ denetim faaliyetleri icin Alnus Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile s6zlesme
imzalanmistir.

c) Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:
MAIN Girisim Danismanlik A.S. %50,10 istirak orani 100.200 TL Sermaye tutari.
Magasid Danismanhk A.S. %100 istirak orani 50.000 TL Sermaye tutari.

d) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:
Yoktur.

e) Hesap doénemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin bilgiler:
Sirketin bagimsiz denetimi Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S. tarafindan yapilmaktadir.

f) Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki
davalar ve olasi sonuglari hakkinda bilgiler:
Yoktur.

g) Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim kurulu iiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin agiklamalar:
Yoktur.

h) Geg¢mis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilmadigi, genel kurul kararlarinin yerine
getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine getiriimemisse gerekgelerine
iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Olagan Genel Kurul Toplantisi 18 Temmuz 2019 tarihinde yapiimistir ve 6nceki Genel Kurul kararlarina
uyulmustur.

i) Yil icerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan
kararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

j) Sirketin yil igerisinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalar iligkin bilgiler:
Yoktur.

k) Sirketler topluluguna bagh bir sirket ise; hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve gegmis faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tiim
diger 6nlemler:

Yoktur.

1) Sirketler topluluguna bagh bir sirket ise; (k) bendinde bahsedilen hukuki islemin yapildigi veya
6nlemin alindigi veyahut alinmasindan kag¢inildigi anda kendilerince bilinen hal ve sartlara goére, her
bir hukuki islemde uygun bir karsi edim saglanip saglanmadigi ve alinan veya alinmasinda kaginilan
onlemin sirketi zarara ugratip ugratmadigi, sirket zarara ugramigsa bunun denklestirilip
denklestirilmedigi:

Yoktur.
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m) Ortakhigin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi:
Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kurulu’ ndan 23/03/2018 tarih ve PYS/PY.50/398 Nolu Portfoy Yoneticiligi
yetki belgesini alarak faaliyetlerine baslamistir.

Sektorde faaliyet gosteren 50 den fazla portféy yonetim sirketinden biri olarak 2018 vyilinda
faaliyetlerine baslayan olan Maqasid Portfoy yonetimi A.S. ihrag edecegi “Fon” larin kurulusu ve ihraca
hazir hale gelmesi icin bitlin hazirliklarini tamamlamis 5 adet fonun kurulusu tamamlanarak ihrag
edilebilir hale gelmistir.

Sirket tim portfoy yonetim sireclerinde, risk yonetimini 6n planda tutan, detayli, kurumsallasmis bir
yatirim stratejisi uygulamaktadir.

6. FINANSAL DURUM:

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi,
planlanan faaliyetin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu:
Yetki belgemiz 2018 Mart ayinda verilmis oldugundan Portfoy yonetimi olarak faaliyetlerimiz Bireysel
Portfoy yonetimi olarak baslamis, fon kurma calismalari bliytk ol¢lide tamamlanarak bir adet Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu kurulmus, Serbest Semsiye Fon kurulusu da tamamlanarak, semsiye fon altinda
2 adet Serbest Fon kurulusu icin de SPK’ dan izin alinmistir. 2019 yih igerisinde Gayrimenkul Yatirim
Fonu ve kisa vadeli yatirim fonu kurulmus ve kurulan fonlardan 3 tanesi ihrag edilerek islem gérmeye
baslamistir.

b) Gegmis yillarda karsilastirmali olarak sirketin yil icindeki satiglari, verimliligi, gelir olusturma
kapasitesi, karliligi ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglarn hakkinda fikir verecek
diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

Sirket 31 Aralik 2019 finansal tablolari, yonetim kurulu tarafindan 29 Nisan 2020 tarihinde
onaylanmistir.

c) Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit
ve yonetim organi degerlendirmesi:
Sirket sermayesi karsiliksiz kalmamistir ve sirket borca batik degildir.

d) Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diisiiniilen 6nlemler:

Sirket’in elindeki isletme sermayesini gliclendirme icin kayitl sermaye tavani icerisinde kalmak Utzere
Yonetim Kurulumuz tarafindan sermaye artisi islemlerine baslanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ dan
gerekliizinler alinarak ilk etap tamamlanmistir. Sermaye artis islemlerine devam edilecek olup Sermaye
Piyasasi Kuruluna yeni izin icin basvuru yapilmasi kararlastirilmistir.

e) Kar payl dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kar dagitim yapilmayacaksa gerekgesi ile
dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iligkin 6neri:
Yoktur.

f) Ortakhigin Sermayesi ve Donem Kari :
Sirketin 6denmis sermayesi, 31.12.2019 tarihi itibariyle 2.920.000.- TL. olup, 01.01.2019 - 31.12.2019

déneminde (Seri Il, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi" ne
gore diizenlenmis mali tablolara gore) zarar etmistir.
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7. RIiSKLER VE YONETiIM ORGANININ DEGERLENDIRMESi:

a) Varsa sirketin ongériilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler:
Sirket, faaliyet gosterdigi portfoy yonetim sektoériinde olabilecek operasyonel ve ticari riskleri diizenli
olarak izleyecek prosediirleri hazirlamis ve sdzlesmeler imzalamistir. Sirketimiz Yénetim Kurulunca “i¢
Kontrol prosediirleri, Personel Gérev Tanimlari —Yetki ve Sorumluluklari” olusturulmus olup, is akisl,
gorev sorumluluklari ve denetim mekanizmasi ayrintili olarak yapilandiriimis bulunmaktadir.

b) Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karllik, bor¢/6zkaynak orani ve benzeri konularda
ileriye doniik riskler:

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:V No:34
sayill “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda
yapmaktadir. Sirket Seri:V No:34 sayili Teblig kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye
yeterliligi tabani ve likidite ylkimliligl hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya bildirmekle
yaktumladdr.

8. DIGER HUSUSLAR:

a) Donem iginde esas sozlesmede degisiklik yapilmigsa nedenleri ve yapilan degisikliklerin neler
oldugu:
Dénem icinde Sirketimizin esas sdzlesmesinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

b) Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacakhlarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluglarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara iligkin
aciklamalar:

Bulunmamaktadir.

c) Hesap déneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin gériisiilecegi genel kurul toplanti
tarihine kadar gegen siirede meydana gelen 6nemli olaylar:
Bulunmamaktadir.

Saygilarimizla,
MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S.

Ayman GHONEAM
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

Dijital olarak
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