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ARA DONEM FINANSAL BILGILERE iLISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Magasid Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu'na

Girig

Magasid Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket’) ve Bagl Ortakliklar'min (hep birlikte “Grup”) 30 Haziran
2019 tarihli iligikteki konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik dénemine ait
konsolide kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, konsolide Gzkaynak degisim tablosunun ve
konsolide nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli
denetimini yiritmis bulunuyoruz. Grup ydnetimi, séz konusu ara dénem konsolide finansal bilgilerin Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara dénem konsolide finansal
bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillk Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetgi Tarafindan Sinirll Bagimsiz
Denetimine uygun olarak yiriitilmistiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kigilerin sorgulanmas! ve analitik prosediirler ile diger
sinirli denetim prosedirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek
olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla onemli dlglide dardir. Sonug olarak ara dénem konsolide finansal
bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif
olabilecegine iligkin bir glivence sa§lamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara dénem konsolide finansal bilgilerin, Grup’'un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunun, konsolide finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren alti aylik déneme
lliskin konsolide nakit akiglarinin Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak, dogru ve gergege uygun bir
gorlndmind saglamadigi (veya tim Gnemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunulmadigi) kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Istanbul, 23 Agustos 2019
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(A Member Fin PKF International)

Abdulké””dlr’" SAYIC|
Sorumlu Denetci

Tel +90 212 426 00 93 * Fax +90 212 426 84 44 » Email info@pkfistanbul.com )
PKF Istanbul Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S. ¢ 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park A-1 Blok Kat.8 No.86 e Yenibosna e Istanbul  Turkey

PKF istanbul Aday Bag@imsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S., PKF International Limited aginin Oyesi olup hukuken bagims:z bir tizel kisilige sahiptir ve

bu agn dider Gyelerinin faaliyetleri nedeniyle herhangi bir sorumluluk ya da yikimliilik kabul etmemektedir.

PKF istanbul Aday Bagimsiz Denetim ve S.MMM. A.S. is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms

and does not accept any responsibility or liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm or firms. www.pkfistanbul.com




iCINDEKILER SAYFA

FINANSAL DURUM TABLOSU. ....oouuvcoceomeeseconeeesessssessoeeseeses e esse s eeeeeeeeee oo 1
KAR VEYA (ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU....- - oo 2
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU ..vovoeeveeeee oo 3

NAKIT AKIS TABLOSU...cvvvereeeceeeeeeeoeeeeee oo 4




MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar Turk Lirast ("TL") cinsinden ifade edilmigtir.)
(Stnirh (Bagimsiz
Denetimden Denetimden

Gegmis) Gegmis)
Cari Dénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Ddnen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.229.484 51.164
Finansal Yatinimlar 4 - 1.738.387
Diger Alacaklar 6 3.805 9.610
Pesin Odenmis Giderler 7 44,712 -
Cari Donem Vergisi ile llgili Varlikiar 21 15.239 -
Diger Dénen Varliklar 14 11.589 -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.304.829 1.799.161
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 6 2.182 2.182
Maddi Duran Varliklar 8 49.047 56.405
Ertelenmis Vergi Varligi 21 169.148 203.308
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 220.377 261.895
TOPLAM VARLIKLAR 1.525.206 2.061.056
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 5 2798 6.992
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 21.003 16.969
Diger Borglar 6 829 -
Diger Kisa Vadeli Yuktmitliikler 14 9174 2.257
TOPLAM KISA VADEL| YUKUMLULUKLER 33.804 26.218
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 17.722 10.488
Galiganlara Sadlanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 17.722 10.488
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 17.722 10.488
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.445.637 2.024.350
Odenmis Sermaye 13 2.750.000 2.750.000
Gegmis Yillar Karlar/Zararlari 13 (725.650) (19.669)
Dénem Net Kari/Zarar 13 (578.713) (705.981)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 28.043 -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.473.680 2.024.350
TOPLAM KAYNAKLAR 1.525.206 2.061.056

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




MAQASID PORTFOY YONETIMI A§.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

(Sirurl (Sinirh (Sinirh (Sinurlt
Denetimden  Denetimden  Denetimden  Denetimden
Gegmis)  Gegmemis) Gegmis)  Gegmemis)
10cak-30 1Nisan-30 10Ocak-30 1 Nisan-30

KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot  Haziran 2019 Haziran 2019 Haziran 2018 Haziran 2018
Hasilat 15 1.980.989 1.048.034 736.264 735.755
Satislarin Maliyeti (-) 15 (2.135.014)  (1.214.476) (781.887) (781.376)
Briit Kari/Zaran (154.025) (166.442) (45.623) (45.621)
Genel Yénetim Giderleri (-) 16-17 (778.064) (448.378) (419.078) (257.492)
Pazarlama Giderleri (-) 16-17 (34.744) (34.101) (56.459) (65.115)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 353.995 186.854 305.554 260.449
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (3.472) (2.210) (4.191) (2.100)
Esas Faaliyet Kari/Zarar (616.310) (464.277) (219.797) (99.879)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 -- - 27.637 27.637
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET

KARI/ZARARI (616.310) (464.277) (192.160) (72.242)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI/ZARARI (616.310) (464.277) (192.160) (72.242)
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri (34.160) 72.202 (9.530) (35.886)
Dénem Vergi Gideri/Geliri 21 - - - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri ) 21 (34.160) 72.202 (9.530) (35.886)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM

KARI/ZARARI - - - -
DONEM KARI/ZARARI (650.470) (392.075) (201.690) (108.128)

Ddnem Kar/Zararinin Dagilimi

Kontrol Glicii Olmayan Paylar (71.757) (60.198) - -
Ana Ortaklik Paylari (578.713) (331.877) (201.690) (108.128)
Pay Bagina Kazang

Strdirdlen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 22 (0,210) (0,121) (0,073) (0,039)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (650.470) (392.075) (201.690) (108.128)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MAQASID PORTFOY YONETIMI A §.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar Tark Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

(Stnirli (Sinirl
Denetimden Denetimden
Gegmig) Gegmig)
Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak ~ 1 Ocak -
A. isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan Dipnot 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Dénem Kari/Zarar (650.470) (192.160)
Dénem Net Kari/Zaran Mutabakats ile ilgili Dizeltmeler
Amortisman ve ltfa Gideri lle ligili Diizeltmeler 8 7.358 5157
Finansal Varliklar Gergege Uygun Deger Diizeltmesi 4 - (15.018)
Kidem Tazminati [ie llgili Diizeltmeler 12 7.234 -
Gider Tahakkuku 10 - 322
Vergi (Geliri)/Gideri lle ligili Diizeltmeler 21 34.160 9.530
(601.718) (192.169)
isletme sermayesinde gergeklegen degisimler
Finansal Yatirimlardaki Artig/(Azalis) 4 1.738.387 (1.942.738)
Faaliyetierle ilgili Diger Varliklardaki Azalig/(Artig) 14 (11.589) 4.000
lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) 5.805 {264.534)
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig/(Azalis) 5 (4.194) 630
lligkili Taraflara Faaliyetierle ligili Diger Borclardaki Artig/(Azalis) 6 - (32.434)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (44.712) (31.380)
Caliganlara Sadlanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig/(Azalig) 12 (1.468) 10.700
Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ligili Diizeltmeler 829 (929)
Faaliyetler ile ligili Diger Yiikiimltliklerdeki Artis (Azalis) ile ligili Diizeltmeler 12.419 -
Topiam Diizeltmeler 1.093.759 {2.448.854)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Vergi Odemeleri 21 (16.239) {18.015)
Toplam 1.078.520 {2.466.869)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 8 - (48.821)
Toplam - {48.821)
C. Finansman Faaliyetierinden Kaynaklanan Nakit Alislan
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 99.800 --
Toplam 99.800 -
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/(Azalig) (A+B+C) 1.178.320 {2.515.690)
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C+D) 1.178.320 {2.515.690)
E. D6nem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 51.164 2,756.322
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 1.229.484 240.362

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S. ) , .
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir).

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Magasid Portfdy Yénetimi A.$. ("Sirket" yada “Ana ortaklik"), 4 Aralik 2017 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline
tescil edilmis ve 8 Aralik 2017 tarih, 9469 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur.
Sirket Tirkiye'de faaliyet g8stermekte olup Sirket merkezi, Barbaros Mahallesi Mor Stimbiil Sokak Varyap
Meridian | Blok No:1 D:26-27 Atasehir/istanbul'da bulunmaktadir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miigteri ile portfoy
yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40. ve 55. maddeleri uyarinca 23 Mart 2018
tarih PYS/PY.50/398 No'lu Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi sahibidir.

Sirket'in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla galisan personel sayisi 6 Kisidir (31 Aralik 2018: 3 kisi).

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani_Pay Tutan Pay Adedi Pay Orani_Pay Tutan
MOHAMED ABDELKARIM 625.625 22,75%  625.625  625.625 22,75%  625.625
BILAL D.R KHALIF 584.375 21,25%  584.375  584.375 21,25%  584.375
ABDEL RAZEK 467.500 17,00%  467.500  467.500 17,00%  467.500
SULEIMAN AHMED 350.625 12,75%  350.625  350.625 12,75%  350.625
MOHAMED AYMAN HOSNY 302.500 11,00%  302.500  302.500 11,00%  302.500
MUSTAFA SAK 175.313 6,38% 175313  175.313 6,38%  175.313
ABDULLAH SELMANOGLU 175.312 637% 175312  175.312 6,37%  175.312
TAN HASKOL 68.750 2,50% 68.750 68.750 2,50% 68.750
Toplam 2.750.000 100,0% 2.750.000 2.750.000 100,0% 2.750.000

llisikteki finansal tablolarda konsolide edilen badli ortaklik asagidaki gibidir:

Bagh ortaklik
Magasid Danismanlik Anonim Sirketi
MAIN Girigim Danigmanlik Anonim Sirketi

llisikteki konsolide finansal tablolarda Magqasid Portféy Yénetimi Anonim Sirketi ve konsolide edilmis bagh
ortakliklari birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir.

Yillar itibariyla, dogrudan ve dolayli ortaklik oranlari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019
Dogrudan Dolayl
istirak igtirak
Sirket ismi orani (%) orant (%)
MAIN Girigim Danigmanlik Anonim Sirketi %50,1 %50,1
Magasid Danigmanlik Anonim Sirketi %100,0 %100,0

MAIN Girigim Danigmanlik Anonim Sirketi

MAIN Girigim Danismanlik Anonim Sirketi, 2019 yilinda kurulmustur.




* MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S. ) ' '
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir).

21.

Sirket, yatinm yapilmaya miisait tim sektorler dahilinde girisimcilere rehberlik ve danigmanlik hizmeti vererek,
girigimleri icin yatinmeilanin yatinm yapmalarinin saglanmasi, yeni girisimlere rehberlik ederek,is fikirleri icin
yatinmcilarla ayni platformda bulugulmasi hizmetini sunmaktadir.

Magasid Danigmanlik Anonim Sirketi

Magqasid Danismanlik Anonim Sirketi, 2019 yilinda kurulmustur.

Sirket, SPK Mevzuati diginda olmak (izere yurtici ve yurtdiginda finans, ekonomi, ticari, mali ve idari tim
alanlarda ydnetim finans ve yatinm danismaniigi yapmak kaydiyla, her tirlii danismaniik ve yénetim hizmeti
vermek ve tim bu alanlarda istigal eden kamu, yerli yabanci 6zel sektdr kurulug ve sirketlerinin danismanligini
ve yonetimini Ustlenmek gibi hizmetler vermektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu ("TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

lligikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 saylli
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar
Tebligi" (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas
alinmistir.,

llisikteki finansal tablolar, SPK'in 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biiiteninde yayimladigs
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet
esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK'nin 11-14.1 saylll Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligine uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL
olarak hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Grup'un konsolide finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup'un konsolide finansal durumu ve konsolide faaliyet sonuglari,
Grup'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL") cinsinden
ifade edilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Konsolide finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar Gneeki dénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir, Cari konsolide dénem finansal tablolarin
sunumu ile uyguniuk saglanmasi agisindan kargilagtirmal bilgiler gerekli gériildiigiinde yeniden siniflandiniir
ve onemli farkliliklar agiklanr. =2




MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S. ) . '
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir).

2.2,

23,

24,

2.5,

TMS'’ye Uygunluk Beyani

Grup'un ligikteki konsolide finansal tablolan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 saylll Resmi Gazete'de yayimlanan I1-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin
Esaslar Tebligi (“Teblig") hikimlerine uygun olarak hazirlanmigtir. SPK mevzuatina gore raporlama yapan
Grupler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayinlanan TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu kapsamda Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal
tablolarini TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamitir,

Grup'un 30 Haziran 2019 tarihli konsolide finansal tablolari, 23 Agustos 2019 tarihinde Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Grup’un 2019 yil igerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamistir. 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle yiirirlige giren TFRS 16 Kiralamalar
Standartlar’nin Grup'un finansal tablolarina etkisi bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yénelik
olarak uygulanir. Grup'un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde Snemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye dénik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir,

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi
ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler iin birgok kiralamanin tek bir
mode! altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme
biyiik Slglide degismemis olup faaliyet kiralamas ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir.
TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan
yilik hesap dénemleri igin gegerlidir,

Kiractlar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin diistik degerli oldugu kiralamalara (6rmegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kiraci, kira ylk{mlGltgani o tarihte 6denmemis olan kira
odemelerinin bugiinkii degeri izerinden élger (kiralama ylk(imliiliga) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakk
varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni
faiz oraninn kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama
yUk{mlGitigu tzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yukimlUligiini yeniden olgmesi sz konusudur
(0rmegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira édemelerinin belirli bir endeks veya-orandaki

degisimler nedeniyle degisikiige ugramast, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yUkUmIUIUQUni}r},yéde wﬁlgzijm*”:%
etkisini kullanim hakki varligi iizerinde bir diizeltme olarak kaydeder. e ) A
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TMS 28 “istiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatinmlar’da yapilan degigiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degigiklikler, istirak veya is ortakigindaki net yatinmin bir pargasini olusturan istirak
veya is ortaklidindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler igin agiklik
getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve is Ortakiiklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen igtiraklerdeki ve is ortakiiklarindaki yatinmlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle
KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlan kapsam disinda
biraktigina agiklik getirmektedir.

Degisikiik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklik Grup igin gegerli degildir ve Grup'un finansal durumu tizerinde etkisi olmamustir

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmas! durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri'nde yer
alan muhasebelestirme ve olglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir. Gelir vergisi
muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr: olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanimamis vergi zararlarin,
kullaniimarmis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlar’'nin 2015-2017 dénemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir;

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin
misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
oncesi sahip oldugu paylarini yeniden Slgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol 8ncesi sahip oldugu paylarini yeniden olgmesine gerek olmadi§ina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi  gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmast durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik
getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikliklerin Grup'un finansal durumu veya performansi izerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir S
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Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiglime veya Yerine Getirme™yi
yaymnlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisikiik, kiigiilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik
hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal
varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir, S6z konusu
degisikligin Grup'un finansal durumu veya performansi (izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden Glgllebilmeleri igin TFRS
9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamigtir. TFRS 9'u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal
varhgi, gercede uygun deer degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin
uygulanmasi ile belirli kogullarin saglanmast durumunda, isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal
varliklart itfa edilmis maliyetinden 6lgebilmektelerdir .

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Grup'un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi olmamistir,

if) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henliz yiriirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
agagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlanini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei igletmenin Istirak veya I Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilari ~ Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagl olarak degistirimek Gzere,
Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi
gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta s6zlesmeleri igin muhasebelestirme ve Olglim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yikimlliiklerin giincel bilango degerleri ile dlgimini hem de karin hizmetlerin sadlandigi donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akig tahminlerinde ve risk
dizeltmesinde meydana gelen bazi degisikiikler de hizmetlerin sajlandigr  dénem  boyunca
muhasebelestirimektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger
kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebililer. Standart, katiim Gzelliklerine sahip sigorta
sozlesmelerinin dlglim ve sunumu igin 6zel yonlendirme icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 veya sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemlerinde ylrirlige girecek olup bu tarihte veya Gncesinde TFRS 9 Finansal Araglar
ve TFRS 15 Misteri Sézlesmelerinden Hasilat' uygulayan isletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir.
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2.6.

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlegmeleriinde yer alan isletme tanimina iliskin  degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak
mi muhasebelestirilecegini belilemeye yardimei olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirimasi;

- Isletmelerin edinme stirecin &nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardime uygulama rehberi eklenmesi;
- Isletmenin ve giktilarin tanimlarini sinirffandirmak; ve

- Istege bagh bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikieri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolartn Sunumu’ ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar' standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“‘Onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belifi kisimlarini agikhga
kavusturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
onemlidir. Degisiklikler, bilginin onemliliginin niteligine, blyikligiine veya her ikisine bagli olacadini
agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska bilgiler ile birlikte kullanidiginda finansal tablolar
tzerinde ki etkisinin Gnemliligi degerlendirmek ile yUkUmltdr.

Konsolidasyon esaslari

Ana Ortaklik Sirketin dogrudan veya dolayh olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldudu veya %50
Uzerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip olduju sirketler “tam
konsolidasyon yontemi'ne tabi tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararina mali ve idari politikalari belirleme
hakkina sahipse kontrol s6z konusu olmaktadir.

Tam konsolidasyon yéntemi
Tam konsolidasyon yénteminde uygulanan esaslar asagidaki gibidir:

- Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklart muhasebe politikalari Ana Ortakiik Sirket'in
muhasebe politikalarina uygun hale getirilmigtir.

- Ana Ortaklik Sirket'inin konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakiigin ézkaynaklarinda sahip oldugu
paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagl ortakligin Ana Ortaklik Sirket'in muhasebe politikalarina
uygun hale getirilmis bilangosunun 6zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup edilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagl ortakliklarin Odenmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermayeleri
digindaki bilango kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglart karsiliklr indirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin odenmis/cikarimis sermaye dahil biitin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar digi paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve
konsolide bilangoda “Azinlik Paylan” hesabinda gosterilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin sahip oldudu Ana Ortakiik Sirket'e ait hisse @'ﬁé‘fléﬁ;ﬁna
Ortaklik Sirket'in sermayesi ile karsilikls indirilmistir. \

%
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2.7.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagh ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayn ayn toplanmig ve birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olusmug gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup edilmigtir. Hesap
donemi icinde elde edilen bagh ortakiiklar igin gelir tablosu kalemlerinin toplanmasinda bagh ortakiigin
elde edildigi tarihten sonra gergeklesenler dikkate alinmigtrr.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan konsolidasyon yontemine
tabi ortakliklar digindaki paylara isabet eden kisim “Azinlik Paylar" hesabinda gésterilmistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim (creti komisyonlari, portfoy ydnetimi komisyonlari, yatinm danismaniigs
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya deme yapildidi esnada gider olarak kaydedilirler.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettli aima hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal amortisman y6ntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
dondk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikarimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Faydali Omiir
Demirbaglar 4-5

Maddi Oimayan Duran varliklar

Grup'un 30 Haziran 2019 itibariyla maddi olmayan duran varliklar bulunmamaktadir.,
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Varliklarda Deder Dusiikligti

Sinirsiz 6mri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deder distikligu testi uygulanir,
Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanimasinin mimkin olmadigi durum ya da olaylarin
ortaya gikmasi halinde deger distikligi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin
asmas! durumunda deger dsiikligi karsihgi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri dlislildiikten
sonra elde edilen gerge§e uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyik olamidir. Deder diisiikligiiniin
degerlendirilmesi igin varliklar ayn tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit
reten birimler). Serefiye haricinde deger diistikligiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarthinde deger distikligiintn olast iptali igin gézden gegirilir.

Borclanma Malivetleri

Tm borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydediimektedir.

Finansal Araglar

Finansal yatinmlar

Grup'un finansal varliklar blyik 6lglide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olusmakta ve soz
konusu finansal varliklar “Itfa edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varliklar' olarak siniflandinimakta ve
muhasebelestiriimektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gére kayitlara alinmakta ve kayrtlardan
¢tkanimaktadir.

Finansal varliklarin  siniflandirimasi Grup ybnetimi tarafindan beliflenmis “Piyasa riski politikalan”
dogrultusunda yGnetim tarafindan satin alma amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gerge§e uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercede uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergede uygun piyasa degerinden varsa yatinmla ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak (izere maliyet bedelleri izerinden gésterilmektedir.

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartiarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdigi, sabit veya
belirli Gdemeleri olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev arag olmayan finansal varliklari itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum
tablosunda “ticari alacaklar’ ve “nakit ve nakit benzerleri" kalemleriniigermektedir.

Beklenen kredi zarar karsihginin 6lgiimii

itfa edilmis maliyeti ile olciilen finansal varliklar ve gergege uygun deder farki diger kapsamii gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsihginin Slgiimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili onemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir. .- .
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Beklenen kredi zararini dlgmeye iliskin muhasebe kosullanini uygulamak igin bir grup énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar;

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iligkin kriterlerin belilenmesi

- Beklenen kredi zararinin Siglilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- lligkili beklenen kredi zarari ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis ve olasihgini
belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Tiirev finansal araglar

Grup'un tlirev islemleri yabanci para / faiz swap iglemlerinden olugmaktadir. Tiirev finansal araglar
sozlesme tarihindeki gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama doénemlerinde
gercege uygun degerleri ile yeniden 8lgiiliir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grupin gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum birimi olan Tirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade
edilmistir,

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmast sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve ykumliliikler raporlama donemi sonunda gegerli
olan kurlar kullanilarak TL'ye gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarinteki kurlar
esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden dlgllen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutuimazlar.

Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang miktari, net donem karinin Grup hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine bolinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye'de Grupler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklan “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlan, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agurlikli ortalama hisse sayisl, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise déniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gOrmeyen isletmeler hisse
bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Grup'un hisseleri borsada islem gbrmediginden ekli finansal
tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aglklanmasindan sonra ortaya ¢tkmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup'un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, fina al
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. g L9
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Karsiliklar, Sarta Bagli Yiikimliilikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliiligin bulunmasi, yUkimlGligan yerine  getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas! durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler g0z 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yiikamliligiin yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir,

Karstligin, mevcut yikimiiiligiin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak blgliimesi
durumunda s6z konusu karstligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Kargihidin ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil ediimesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde élgilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi kargihd, donem kar veya zaran hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
kargiliklarinin tamamidir,

Cari vergi

Cari yil vergi yikimliiligi, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
mimk{n olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.

Grup'un cari vergi yikimltligu bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da 6nemli lglide yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimlligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlar
ile yasal vergi matrah hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gére
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukamldliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yiikiimlilikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yikimlilikleri, Grup'un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildi§i ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timii icin hesaplanir.
Bu tir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte lgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.
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Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin

kayitii dederi, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadii 6igiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yikimliliiklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli dlctide yasallasmis vergi
oranlari (vergi diizenlemeleri) (izerinden hesaplanir, Ertelenmis vergi varliklan ve yikiimliiliiklerinin
hesaplanmas! sirasinda, Grup'un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
ylkamliliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimlilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimliliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas| veya s6z konusu varlik ve yukGmlltiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup'un cari vergi varlik ve yiikiimliliklerini netlegtirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan ézkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
lliskin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatian

Tirkiye'de meveut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikariima durumunda 6denmektedir. Gincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Salanan Faydalar Standardi
(“UMS 19") uyarinca sz konusu tiirdeki édemeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yUkdmldiligd, tim calisanlanin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimlilik tutarlarinin net buglinkii dederine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimistir,

Varliklarda Deger Disiikligii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, séz konusu varliga iligkin deger kaybina dair
gostergelerin varligr agisindan incelenir. Bir varligin kayitl degeri, tahmini yerine koyma degerinden bilyiik ise
deger disikligi karsigr aynlir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek
olan olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varhgin stirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini
nakit girislerinin ve kullanim émrii sonundaki satis degerinin toplaminin buginkii degeridir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporianir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup'un portfdy ydnetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini g6sterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup'un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal-yatinmiar)
kullandi§i ve elde ettigi nakit akimlarini gOsterir. i-r*ff{} L
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Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynakiari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandinlir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Grup'un “kiraci” oldugu durumlar - finansal kiralama

Grup, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarini ‘Rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden
distk olanini esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla edinilen variiklar maddi duran
varliklar iginde sinifiandinimakta ve bu varliklar faydall émiirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi
tutulmaktadir. Finansal kiralama s¢zlesmelerinden kaynaklanan borglar yikimliilikte “Ticari borglar” hesabinda
gbsterimektedir.

Grup'un “kiract” oldugu durumlar - operasyonel kiralama

Grup, operasyonel faaliyetleri dahilindeki kira anlagmalarina istinaden yaptig kira 6demelerini kira siiresi boyunca,
esit tutarlarda gider kaydetmektedir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde edilen ve edilecek faydalar da
ayni sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama dénemi boyunca kar veya zarar ve kapsam gelir tablosuna
yansitilir.

lliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan igletme” olarak kullanilacaktir) iligkili olan
kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, aga§idaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme (izerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan igletme iizerinde Gnemii etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir lyesi
olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin meveut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile ilikili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun {yesi olmasi halinde (vani her bir ana ortakiik, bagli
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tyesi oldugu bir grubun liyesinin) istiraki ya da is
ortakh§r olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir Uglinci tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Uglincii bir igletmenin is ortakhigi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu (glincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin calisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda sadlanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan igletmenin
kendisinin béyle bir planinin olmas halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iliskilidir.

(vi)  isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Gzerinde 6nemli etkisinin bylurjﬁ{géﬂ"yéiié*s@z
konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhiginin) kilit yonetici personeli/@ir‘f X;Sigﬁ | [olma&;»
halinde. ;o W T
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2.8.

lligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukimliliklerin, bir bedel karsiigi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

vili)  Isletmenin veya onun bir parcasi oldugu grubun baska bir Gyesinin, raporlayan isletmeye veya
raporlayan isletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yénetiminin, raporlanan varlik ve yikiimldliik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhitleri ve raporiama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmas! gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri dénemde gelir tablosuna yansitimaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farklilik
gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklarl g6z onlinde bulundurularak varsayimlar
yapar. Kullanilan énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterimektedir. Baglicalari, agagidaki gibidir:

Kidem tazminati ylkimliligu aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar ve calisan ayriima
oranlari) kullanilarak belirlenir.

Ertelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutar belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin
onemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve ylkdmliliiklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari
ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi
orani %22'dir (31 Aralik 2017: %22).

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Banka 1.229.484 49.586
- Vadesiz Mevduat 125.600 49.586
- Vadeli Mevduat (Katilm Payi Hesaplan) 1.103.884 -
Diger - 1578
Toplam 1.229.484 51.164

30 Haziran 2019 tarihi itibanyla vadeli mevduatlanin kar payi oranlan brit %14,63-%17,80 aralijindadir (31
Aralik 2018 Yoktur).

FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Hisse senetleri (*) - 1.738.387
Toplam - 1.738.387

(*) Grup'un, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi hisse:senetleri

e

yatinmlarinin rayig degeri, bu hisselerin Borsa Istanbul tarafindan agiklanan, finansal durum ga@losuéj ihindek:

LR,

en iyi alis fiyat dikkate alinarak hesaplanmistir. e 6
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5.1.

5.2.

31 Aralik 2018

Nominal Bekleyen En  Maliyet  Maliyet En lyi Alig
Hisse Senedi Degeri lyi Alig Fiyati Fiyai  Bedeli Fiyatina Gére
Bolu Cimento 115.596 3,43 508  586.654 396.494
Erbosan 7.319 62,35 65,50  479.390 456.340
Soda Sanayii 57.661 7.1 6,81  392.731 409.393
Pinar Et ve Un 93.000 5,12 6,41  595.970 476.160
Toplam 1.738.387

TICARI ALACAK VE BORGLAR

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

Kisa Vadeli Ticari Borglar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Ticari borglar 2.798 6.992
Toplam 2.798 6.992

Grup'un ticari borglarinin vadelerine gére yaslandirmas asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
3 aya kadar 2.798 6.992
Toplam 2.798 6.992
DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Diger alacaklar 3.805 9.610
Toplam 3.805 9.610
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Verilen depozito ve teminatlar 2.182 2.182
Toplam 2.182 2.182
Kisa Vadeli Diger Borglar
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Diger borclar 829 -
Toplam 829

Uzun Vadeli Diger Borglar

Grup'un uzun vadeli diger borglan bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Yoktur).
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10.

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pegin Odenmis Giderler
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Gelecek aylara ait giderler 44,712 -
Toplam 44.712 -

Ertelenmis Gelirler
Ertelenmis gelirler bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Yoktur).

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli Demirbaslar
1 Ocak 2018 bakiye -
Alimlar 67.723
Satislar -
31 Araltk 2018 bakiye 67.723
Alimlar --
Satislar -
30 Haziran 2019 bakiye 67.723

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2018 bakiye -
Ddnem gideri (11.318)

Satiglar -
31 Aralik 2018 bakiye (11.318)
Ddnem gideri (7.358)
Satislar -
30 Haziran 2019 bakiye (18.676)
31 Aralik 2018 net deger 96.405
30 Haziran 2019 net deger 49.047

Amortisman giderlerinin dagilimi;

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Maddi duran varliklar 7.358 11.318
Toplam 7.358 11.318

MADD| OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Kargiliklar

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).
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11,

12,

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla aktif degerler tizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Yoktur).

Grup aleyhine ve lehine agilmis dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Yoktur),
TAAHHUTLER

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Kisa Vadeli Kargiliklar

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Borglar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Personel licret borglari 2.610 -
Personele iligkin Gdenecek vergi ve fonlar 5.502 7.327
Personele iliskin 6denecek sosyal giivenlik kesintileri 12.891 9.642
Toplam 21.003 16.969

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Borglar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Kidem tazminati karsiligi 17.722 10.488
Toplam 17.722 10.488

Kidem tazminati karsiliklarinin hareket tablosu asagdaki gibidir;

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

1 Ocak bakiyesi 10.488 -
Hizmet maliyeti 7.234 10.488
Ddnem sonu 17.722 10.488

Yiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukimldliga vardir, Ayrica,
halen yiirirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'inci maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 0deme yiikimliligi bulunmaktadir.

Odenecek tutar her hizmet ylliigin en fazla T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani
ile sinirli olmak zere, bir aylik maasa esittir.
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13.

Kidem tazminatr yiikiimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat; yukimltlugu,
Grup'un ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimliiligiin buglinkli dederinin tahminine

gore hesaplanir. UMS 19 (“Galisanlara Saglanan Faydalar’) kapsaminda kidem tazminati karsiligl, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olast yikiimliligiinin bugiinki degeri tahmin edilerek hesaplanir.
Cari ve dnceki dénem itibariyle yiikiimliiligi hesaplamalari igin kullanilan aktier varsayimlar asa§idadir.
EmeKiilik yasi: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmistir.

Iskonto orani: Agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmistir.

Reel maas artis orani: Personelin emekli olacagi yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacad! tahmin
edilmistir.

Kidem tazminati tavani: T.C. Maliye Bakanli§i tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani olarak
belirlenmigtir. Kidem tazminat alarak isten ayrima olasilgr: Grup yonetimi tarafindan gegmis yil verilerinin
degerlendirilmesi ile ulagilan sonug olarak belirlenmistir.

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
iskonto orani 17,00% 17,00%
Enflasyon orani 13,50% 13,50%
Net iskonto orani 3,08% 3,08%

Kidem tazminati alarak isten ayriima olasiligs 100 100
Kidem tazminati tavani 6.017,60 5.434,42

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Gdenmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Adi Soyadi Pay Adedi _Pay Orani_Pay Tutan Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan
MOHAMED ABDELKARIM 625.625 22,75% 625625  625.625 22,75%  625.625
BILAL D.R KHALIF 584.375 21,25%  584.375  584.375 21,25%  584.375
ABDEL RAZEK 467.500 17,00% 467500  467.500 17,00%  467.500
SULEIMAN AHMED 350.625 12,75%  350.625  350.625 12,75%  350.625
MOHAMED AYMAN HOSNY 302.500 11,00% 302500  302.500 11,00% 302500
MUSTAFA SAK 175.313 6,38% 175313  175.313 6,38%  175.313
ABDULLAH SELMANOGLU 175.312 6,37% 175312  175.312 6,37%  175.312
TAN HASKOL 68.750 2,50% 68.750 68.750 2,50% 68.750
Toplam 2.750.000 100,0% 2.750.000 2.750.000 100,0% 2.750.000

Grup'un sermayesi 2.750.000 TL olup 2.750.000 adet hisseden olusmaktadir Hisselerin itibari degeri hisse
bagina 1 TL'dir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 2.750.000 adet hisseden
olusmaktadir, hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL'dir).
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Grup'un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Odenmig sermaye 2.750.000 2.750.000
Gegmis yillar kar/(zararlar) (725.650) (19.669)
Net dénem karni/(zarar)) (678.713) (705.981)
Toplam 1.445.637 2.024.350

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Yoktur).

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore aynilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugsmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gdre endekslenmemis) odenmis sermayenin
%20'sine erigene kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari (izerinden yilik %10 oraninda
ayrilir,

Gecmis Yil Kari/(Zaran):

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Dénem basi (19.669) -
Net dénem karindan/zararindan transfer (705.981) (19.669)
Toplam (725.650) (19.669)

Kar Daditimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
14, DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

14.1. Diger Donen ve Duran Varliklar

Diger Dnen Varhklar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Devreden KDV 11.589 -
Toplam 11.589

14.4. Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

_Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Diger vergi borglari 9.174 2.257
Toplam 9.174 2.257
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15, HASILAT

10cak ~ 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Menkul kiymet satis gelirleri 1.980.989 1.048.034 736.264 735.755
Briit Satiglar 1.980.989 1.048.034 736.264 735.755
Satig Indirimleri (-) - .- - -
Net Satiglar 1.980.989 1.048.034 736.264 735.755
Menkul kiymet satiglarin maliyeti (-) (2.135.014) (1.214.476) (781.887) (781.376)
Satiglarin Maliyeti (-) (2.135.014) (1.214.476) (781.887) (781.376)
BRUT KAR/(ZARAR) (154.025) (166.442) (45.623) (45.621)

16.  GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak ~ 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 34.744 34.101 56.459 55.115
Genel yénetim giderleri 778.064 448.378 419.078 257.492
Toplam 812.808 482.479 475.537 312.607
17.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Pazarlama Satig ve Dagitim 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Giderleri 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Reklam giderleri 31.605 31.605 56.039 54.800
Seyahat giderleri 2.509 2.509 - -
Aidat giderleri 630 (13) 420 315
Toplam 34.744 34.101 56.459 55.115
1 Ocak ~ 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Genel Yonetim Giderleri 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Kidem tazminatr karsilik giderleri 7.234 3.152 - --
Amortisman giderleri 7.358 3.679 4.580 (475)
Personel licret, prim, ikramiye vb.
giderleri 217.811 131.080 138.014 70.968
Bakim giderleri 26.446 13.276 15.340 15.104
Danismanlik giderleri 126.770 66.069 75.865 44,544
Kirtasiye giderleri 5.864 5.361 1.328 1.060
Kira giderleri 84.014 54.014 39.372 19.684
Seyahat ve konaklama giderleri 14.402 12.242 5.368 3.018
Uyelik ve aidat giderleri 73.217 25.026 115.765 91.455
Vergi resim harg giderleri 46.487 26.512 - -
Yemek giderleri 9.981 6.904 4371 4198
Data terminal gideri 90.385 43.906 - -
Diger 68.095 57.157 19.075 7.936
Toplam 778.064 448.378 419.078 257.492
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18.

19.

20.

21.

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Faiz gelirleri 36.315 29.703 54.336 9.231

Kur fark gelirleri 1.321 1.321 6.684 6.684

Menkul kiymet satis karlari 316.359 155.830 244534 244,534

Toplam 353.995 186.854 305.554 260.449

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak ~ 1 Nisan -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Komisyon giderleri 3472 2.210 4.191 2.100

Toplam 3.472 2.210 4.191 2,100
CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

1 Ocak ~ 1 Nisan ~ 1 Ocak - 1 Nisan -

Amortisman ve itfa giderleri 30 Haziran 2013 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Genel yonetim giderleri 7.358 3.679 4.580 (475)

Toplam 7.358 3.679 4.580 (475)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

Personel Giderleri 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Genel yonetim giderleri 225.045 134.232 138.014 70.968

Toplam 225,045 134.232 138.014 70.968

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

Yatinim Faaliyetierinden Gelirler

Yoktur (30 Haziran 2018: 27.637 TL temettii gelirlerinden olusmaktadir).

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

Yoktur (30 Haziran 2018: Yoktur).

GELIR VERGILERI (ERTELENMiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Cari DGnem Vergisi ile ilgili

Varliklar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Pesin édenen vergiler 15.239 -
Toplam 15.239

Bilangoda yer alan ertelenen vergi

varlik yiikiimiiiliikleri 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Ertelenen vergi varliklari 169.148 203.308
Ertelenen vergi yiikiimllikleri - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi, net 169.148 203.308
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Gelir tablosunda yer alan vergi 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
gelir/giderleri 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Kurumlar vergisi kargiligi - - - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (34.160) 72.202 (9.530) (35.886)
Toplam (34.160) 72.202 (9.530) (35.886)
Kurumlar Vergisi

Grup ve Tiirkiye'de yerlegik bagh ortakiiklari, Ttrkiye'de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdiincii ayin yirmi besinci giinii
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir.

Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla %22'dir (2017: %22). Ancak, 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7061 sayilt “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun"un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen
gegici 10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait kazanglari .
tzerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmas! ve sonrasinda tekrardan %20 o
orani ile vergilendirilmeye devam edilmesi éngérilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranini
%20 oranina kadar indirme yetkisi verilmigtir.

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren dénem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik dénemler itibariyla
olusan kazanglar (izerinden %22 (2018; %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde
0denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile
2018, 2019 ve 2020 yillari igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Turkiye'de vergi mevzuati, Grup ve bagli ortakliklarinin vergi beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir.
Bu yiizden mali tablolara yansitilan vergi karsili§i, Grup bazinda ayri ayri hesaplanmistir,

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname izerinde gésterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil
icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Turkiye'de mukim anonim Gruplerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlaria Turkiye'de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tirkiye'de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettli 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Trkiye'de mukim anonim Gruplerden yine Tiirkiye'de mukim anonim Gruplere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglan
(vatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylar! harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri
lle ayni siireyle sahip olduklari gayrimenkullerinin (taginmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan
haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75k kismi, 31 Aralik 2018 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir.
Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran tasinmazlar agisindan %75'ten %50'ye
indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
isletmeden gekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi il izleyen ikinci takvim'y
kadar tahsil edilmesi gerekir. AN

slre-ile.
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22,

23.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci Gruplerin Tiirkiye'deki subelerine dagitilanlar
harig olmak tizere kar paylari (izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.

Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim Gruplerde %10 olarak
uygulannustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 saylli Bakanlar Kurulu Karari ile %15
olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Grup vergiye esas yasal finansal tablolar ile TFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varigini ve yUkUmlGlagina
muhasebelestirmektedir. Séz konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari

ile TFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde

yer almasindan kaynaklanmakta olup

asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligr ve yikimliliginin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani

%22'dir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimliilikleri asagida belirtilmigtir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Ertelenen Vergi Varliklari ve Toplam Gegici  Toplam Gegici Varlik / Varlik /
Yiikiimliliikleri Farklar Farklar __ (Yikimlllik)  (Yiikimlilik)
Kidem tazminati kargilig 17.722 10.488 3.899 2.307
Kurulug ve érgtitlenme giderleri 4.612 4,612 1.015 1.015
Hisse senetleri degerleme farklar - 316.358 - 69.599
Kullanilabilir mali zararlar 769.398 614.422 169.269 135.173
Ertelenen vergi varliklari 791.732 945.880 174.183 208.094
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar amortisman farklari (22.871) (21.749) (5.035) (4.786)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (22.871) (21.749) (5.035) (4.786)
Ertelenen vergi
varhgi/(yikimldliiga) 768.861 924.131 169.148 203.308
PAY BASINA KAZANG

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Net dénem kari/(zarari) (TL) (578.713) (331.877) (201.690) (108.128)
Ctkarilmis adi hisselerin agirlikli
ortalama adedi 2.750.000 2.750.000 2.750.000 2.750.000
Hisse bagina kar/(zarar) (TL) (0,210) (0,121) (0,073) (0,039)

ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

Grup'un iligkili taraflardan olan alacaklarinin detayi agagida agiklanmigtir.

Grup'un iligkili taraflardan alacagr bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Yoktur).

Grup'un iligkili taraflara olan borglarinin detayi agagida agiklanmigtir.

Grup'un iligkili taraflara borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Yoktur).
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Grup'un iligkili taraflara olan iglemlerinin detayi asagida agiklanmistir.
iligkili taraflara yapilan satislar ve/veya elde edilen gelirler bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Yoktur).
lliskili taraflardan yapilan aliglar ve/veya ddenen giderler bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Yoktur).

iligkili taraflarin Grup lehine vermis olduklan teminat senedi, kefalet, rehin v.b.:

fligkili taraflarin Grup lehine vermig olduklari teminat senedi kefalet rehin vb. bulunmamaktadir (31 Aralik

24

2018:Yoktur).

Ust ynetim kadrosuna ait licretler ve menfaatler toplami:

1 Ocak - 30Haziran 2019 déneminde, (ist
Ocak - 30 Haziran 2018: 82.028 TL).

FINANSAL ARAGLAR

Finansal Araclar Kategorileri

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.229.484 51.164
Finansal yatirimlar - 1.738.387
Diger alacaklar 5.987 11.792
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 2.798 6.992
Diger borglar 829 2.257

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Toplam borglar 51.526 36.706
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (1.229.484) 51.164
Net borg (1.177.958) (14.458)
Toplam 6zkaynaklar 1.473.680 2.024.350
Net borg/6zkaynaklar orani (79,93%) (0,71%)

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Dénen varliklar 1.304.829 1.799.161
Kisa vadeli borclar 33.804 26.218
Dénen varliklarfkisa vadeli borglar 38,60 68,62

yonetim kadrosuna ait licret ve menfaatler toplami 72.923 TL'dir (1

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal

ykimldliklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yntem ve varsayimlar kullaniimigtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger fi
varliklarin rayic degerlerinin kisa vad

distiniilerek defter degerlerine yaklastigi ong6rilmektedir.
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MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S. i} . _
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir).
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Finansal yikiumidlikler

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yikimiiliklerin rayig degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir,

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [1I-55.1 saylli Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine

ligkin Esaslar Tebligine uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve ydnetmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla portfdy yonetim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutar 2.000.000 TL'dir.

Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sdzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Grup'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir, Grup finansal
varliklanni gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski aynminda glinlik olarak takip etmektedir. Grup Yonetim Kurulu'nca, belifi dénemlerde portfoylin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdydi, portféy yéneticileri tarafindan bu
cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dlizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Kredi riski
Finansal araglar karg! tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger disikligine ugramamis alacaklardan olugsmaktadir.,

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Grup'un vadesi gegen alacag bulunmamaktadir,
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~ MAQASID PORTFOY YONETiMi AS. _
31 Aralik 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’un faize duyarl varliklar dzerinde.
meydana getirebilecegi deger duslsi olarak tanimlanir. Grup'un degisken faize duyarli varlik / yukamlaligu
bulunmamaktadir.

Hisse senedi fivat riski

Grup aynl zamanda, portfdyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacag! hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup'un portféylinde
hisse senedi bulunmadi§indan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir,

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢tkabilmektedir. Grup'un faaliyeti geredi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmiar olusturmaktadir. Grup yonetimi, varliklan 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Grup'un tlirev nitelijinde olan ve olmayan finansal ylkimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tlirev olmayan finansal yikimliliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmigtir.

30 Haziran 2019
Sézlesme
Defter  uyarinca nakit Jaya 3-12ay
Beklenen vadeler degeri _¢ikiglar toplami kadar arasl
Tirev olmayan finansal ylikiimliiliikler 3.627 3.627 3.627 -
Ticari borglar 2.798 2.798 2.798 -
Diger borglar 829 829 829 -
31 Aralik 2018
Sézlesme
Defter  uyarinca nakit Jaya 3-12ay
Beklenen vadeler dederi  cikiglar toplam kadar arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikier 26.218 26.218  26.218 -
Ticari Borglar 6.992 6.992 6.992 -
Diger Borglar 19.226 19.226 19.226 -

Beklenen vadeler, sbzlesme vadelerinden farkli olmadid igin ayrica bir tablo verilmemistir.

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBES| GERGEVESINDEK| AGIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarinin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Grup’un finansal araglarinin kayith degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Grup'un spekiilatif amagh finansal araci (tirev (rlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu
tlr araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir. N
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MAQASID PORTFQY YONETIMI AS. .
31 Aralik 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayic degerlerine yakin olmasi

sebebi ile donem sonu kurlan kullanilarak gevrimektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
onemsenmeyecek &lglide olmasindan dolayi, rayig degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikimldlikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlan kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yikiimliliklerin, kisa
vadeli olmasindan dolay!, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir,

Gergede uygun deder dlciimleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gére, (g seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlilikler, birbirinin ayni varlik ve yikamllikler igin aktif piyasada
islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliliikler, ilgili varlik ya da yikimliligiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

« Ugtincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlk ya da ylkimldligin gergede uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

30 Haziran 2019 itibanyla gercege uygun deger seviyeleri agagidaki gibidir:
Finansal varliklar 30 Haziran 2019 Seviye1 Seviye2  Seviye 3

Gergege uygun deger fark kar/(zarara) yansitilan
Hisse senetleri - - - -

31 Aralik.2018 itibariyla gergege uygun deger seviyeleri asagidaki gibidir:

Finansal varliklar 31 Aralik 2018 Seviye1  Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
Hisse senetleri 1.738.387 1.738.387 - -

Gergege uygun deer fark kar veya zarara yansitilan finansal variiklar disindaki finansal varliklarin ve finansal
yukumliiliklerin gergege uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yéntem ve varsayimlar kullanimistir

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin rayi¢ deferlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi
dustinilerek defter degerlerine yaklastigi ongbrilmektedir.

Finansal yikiimliiltkler
Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal ylkamlilklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklagtigi
varsaytimaktadir.
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MAQASID PORTFOY YON{ETiMi AS. _
31 Aralik 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Kidem tazminati tavani 1 Temmuz — 31 Aralik 2019 dénemi igin 6.379,86 TL'ye yiikselmigtir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur.
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