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~ MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Do6nen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 587.011 51.164
Finansal Yatinmlar 4 1.026.687 1.738.387
Diger Alacaklar 6 6.259 9.610
Pesin Odenmis Giderler 7 66.832 -
Cari Dénem Vergisi lle ilgili Varliklar 10.036
Diger Dénen Varliklar 14 562 -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.697.387 1.799.161
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 6 2.182 2.182
Maddi Duran Varliklar 8 52.726 56.405
Ertelenmis Vergi Varligi 21 96.946 203.308
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 151.854 261.895
TOPLAM VARLIKLAR 1.849.241 2.061.056
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 5 6.124 6.992
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 3.067 16.969
Diger Borglar 6 23.213 2.257
lliskili Taraflara Diger Borglar 6-23 6.422 -
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 16.791 -
Diger Kisa Vadeli YukimltlUkler 11.362 2.257
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 43.766 26.218
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 14.570 10.488
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 14.570 10.488
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 14.570 10.488
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.777.514 2.024.350
Odenmis Sermaye 13 2.750.000 2.750.000
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 13 (725.650) (19.669)
Ddénem Net Kéri/Zarari 13 (246.836) (705.981)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 13.391 -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.790.905 2.024.350
TOPLAM KAYNAKLAR 1.849.241 2.061.056

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



MAQASID PORTFOY YONETIMi A.S.
1 OCAK -31 MART 2019 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL’) cinsinden ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmemis)
Cari Dénem  Onceki Dénem

i 1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Not 31 Mart2019 31 Mart 2018
Hasilat 15 932.955 509
Satiglarin Maliyeti (-) 15 (920.538) (509)
Briit Kan/(Zarari) 12.417 -
Genel Yonetim Giderleri (-) 16-17 (329.686) (156.481)
Pazarlama Giderleri (-) 16-17 (643) (105)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 167.141 51.789
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (1.262) (240)
Esas Faaliyet Kan/(Zaran) (152.033) (105.037)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/(ZARARI) (152.033) (105.037)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (152.033) (105.037)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri (106.362) (6.118)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 (106.362) (6.118)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) -

DONEM KARI/(ZARARI) (258.395) (111.155)
Pay Basina Kazang

Strdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 22 (0,090) (0,040)
Dénem Kar Zararinin/Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar (11.559) -
Ana Ortaklik Paylari (246.836) (111.155)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) (258.395) (111.155)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



MAQASID PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETi

1 OCAK - 31 MART 2019 HESAP DONEMINE AIT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMiS KONSOLIDE 6ZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Birikmig Karlar

Odenmis Gegmis Yillar Net Dénem Kontrol Giicii |  Toplam
Sermaye Kar/ Zararlan Kari/Zarari Olmayan Paylar | Ozkaynaklar
(Dipnot 16) (Dipnot 16) (Dipnot 16) (Dipnot 16) (Dipnot 16)
Bakiye 31 Aralik 2017 2.750.000 - (19.669) 2.730.331
Onceki Ddnem Karinin Transferi - (19.669) 19.669 -
Net Dénem Kari/(Zarari) - - (111.155) (111.155)
Bakiye 31 Mart 2018 2.750.000 (19.669) (111.155) 2.619.176
Onceki Dénem Karinin Transferi - (705.981) 705.981 - -
Net Dénem Kari/(Zarari) - - (246.836) (11.559) (258.395)
Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleri ile Yapilan Islemler - - - 24.950 24.950
Bakiye 31 Mart 2019 2.750.000 (725.650) (246.836) 13.391 1.790.905

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




o MAQASID PORTFOY YONETIMi A.§. _
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKI§ TABLOSU

(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmemis)
Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
A. isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari Dipnot 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Donem Kan/Zarar (258.395) (111.155)
Donem Net Kani/Zarar Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri lle llgili Diizeltmeler 8 3.679 (43.346)
Finansal Varliklar Gercege Uygun Degder Diizeltmesi 4 156.207 -
Kidem Tazminat ile ilgili Diizeltmeler 12 4.082 -
Vergi (Geliri)/Gideri ile ilgili Diizeltmeler 21 106.362 6.118
11.935 (148.383)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Finansal Yatirmlardaki Artis/(Azalis) 4 555.493 (221.060)
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalig/(Artis) 14 (562) 5.065
llikili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 3.351 -
lliskili Taraflara Faaliyetlerle iigili Diger Borglardaki Artis/(Azalis) 6 - (32.434)
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis/(Azalis) 5 (868) 3.055
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (66.832) (47.070)
llikili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azali/(Artis) 6 - (2.984)
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig/(Azalis) 12 (13.902) 2.963
Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 32.318 -
Ticari Borglarla ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) - 1.901
Toplam Diizeltmeler 520.933 (438.947)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Vergi Odemeleri 21 (10.036) (7.101)
Toplam 510.897 (446.048)
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 8 - -
Toplam - -
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglan
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 13.391 -
Diger Degisiklikler 11.559 -
Toplam 24.950 -
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/(Azalig) (A+B+C) 535.847 (446.048)
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C+D) 535.847 (446.048)
E. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 51.164 2.756.322
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 587.011 2.310.274

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



~ MAQASID PORTFQOY YONETIMI AS. .
31 MART 2019 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Magasid Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket" yada “Ana ortaklik”), 4 Aralik 2017 tarihinde istanbul Ticaret Siciline
tescil edilmis ve 8 Aralik 2017 tarih, 9469 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur.
Sirket Tlrkiye'de faaliyet gostermekte olup Sirket merkezi, Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil Sokak Varyap
Meridian | Blok No:1 D:26-27 Atasehir/istanbul'da bulunmaktadr.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak misteri ile portfdy
yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasl araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40. ve 55. maddeleri uyarinca Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi icin bagvuru yapmis olup slre¢ devam etmektedir.

Sirket'in 31 Mart 2019 tarihi itibariyla galisan personel sayisi 3 kisidir (31 Aralik 2018: 3 kisi).

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
MOHAMED ABDELKARIM 625.625 22,75%  625.625  625.625 22,75%  625.625
BILAL D.R KHALIF 584.375 21,25%  584.375  584.375 21,25%  584.375
ABDEL RAZEK 467.500 17,00%  467.500  467.500 17,00%  467.500
SULEIMAN AHMED 350.625 12,75%  350.625  350.625 12,75%  350.625
MOHAMED AYMAN HOSNY 302.500 11,00%  302.500  302.500 11,00%  302.500
MUSTAFA SAK 175.313 6,38% 175313  175.313 6,38%  175.313
ABDULLAH SELMANOGLU 175.312 6,37% 175312  175.312 6,37%  175.312
TAN HASKOL 68.750 2,50% 68.750 68.750 2,50% 68.750
Toplam 2.750.000 100,0% 2.750.000 2.750.000 100,0% 2.750.000

ilisikteki finansal tablolarda konsolide edilen bagli ortaklik asagidaki gibidir:

Bagh ortaklik
Magasid Danigsmanlik Anonim Sirketi
MAIN Girigim Danigmanlik Anonim Sirketi

llisikteki konsolide finansal tablolarda Magasid Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi ve konsolide edilmis bagl
ortakliklari birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir.

Yillar itibariyla, dogrudan ve dolayli ortaklik oranlari agagidaki gibidir:

31 Mart 2019
Dogrudan Dolayli
istirak istirak
Sirket ismi orani (%) orani (%)
MAIN Girigim Danigmanlik Anonim Sirketi %50 %50
Magasid Danigsmanlik Anonim Sirketi %100 %100

MAIN Girigsim Danigmanlik Anonim Sirketi

MAIN Girigim Danigmanlik Anonim Sirketi, 2019 yilinda kurulmustur.



~ MAQASID PORTFQOY YONETIMI AS. .
31 MART 2019 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

2.1.

Sirket, yatinm yapilmaya musait tm sektorler dahilinde girisimcilere rehberlik ve danigmanlik hizmeti vererek,
girisimleri igin yatinmcilarin yatirm yapmalarinin saglanmasi, yeni girisimlere rehberlik ederek,is fikirleri igin
yatirimcilarla ayni platformda bulugulmasi hizmetini sunmaktadir.

Magqasid Danigmanlik Anonim Sirketi

Maqasid Danigmanlik Anonim Sirketi, 2019 yilinda kurulmustur.

Sirket, SPK Mevzuati diginda olmak Uzere yurtigi ve yurtdisinda finans, ekonomi, ticari, mali ve idari tim
alanlarda yonetim finans ve yatirnm danismanligi yapmak kaydiyla, her tirlli danismanlik ve yonetim hizmeti
vermek ve tim bu alanlarda istigal eden kamu, yerli yabanci 6zel sektor kurulug ve sirketlerinin danismanligini
ve yonetimini Ustlenmek gibi hizmetler vermektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi" (Teblig) hikimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan ydrirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas
alinmistir.

ilisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteninde yayimladigi
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet
esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK'nin 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin
Esaslar Tebligi'ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL
olarak hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Grup'un konsolide finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un konsolide finansal durumu ve konsolide faaliyet sonuglari,
Grup'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden
ifade edilmigtir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Konsolide finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Grup’un konsolide finansal
tablolari dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari konsolide dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildigtinde yeniden siniflandirilir
ve onemli farklilklar agiklanir.
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~ MAQASID PORTFQOY YONETIMI AS. .
31 MART 2019 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

TMS’ye Uygunluk Beyani

Grup'un ilisikteki konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 1l-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin
Esaslar Tebligi (“Tebli§”) hlkimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan
Grupler Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayinlanan TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu kapsamda Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal
tablolarini TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamistir.

Grup’un 31 Mart 2019 tarihli konsolide finansal tablolari, 6 Mayis 2019 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donlk
olarak uygulanir ve oénceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Grup’'un 2019 yili igerisinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir. 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle yururlige giren TFRS 16
Kiralamalar Standartlar’'nin Grup’un finansal tablolarina etkisi bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donlk olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari
yeniden dizenlenir.

Yeni ve Diizeltiimis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlanmig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamis degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniz ydrirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi
belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yiriirlige girmesinden sonra solo finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KCK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Iglemleri” Standardinin, TFRS
Yorum 4 “Bir Anlagsmanin Kiralama islemi icerip icermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet
Kiralamalari — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatim Amagli Gayrimenkuller” Standardinda
da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal
kiralama iglemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iliskin ylkimliliklerin bilango disinda izlenmesi
seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tim kiralamalar i¢in mevcut finansal
kiralama muhasebesine benzer olarak bilan¢o bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.



~ MAQASID PORTFQOY YONETIMI AS. .
31 MART 2019 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olmakla birlikte
TFRS 15 “Musteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baslayan isletmeler igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, TFRS 16'nin uygulanmasinin solo finansal tablolari Gzerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9'daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Agan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestiriimesine yonelik agiklik kazandirmak tizere TFRS
Q'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un
diger ilgili gerekliliklerini kargilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden veya gergege uygun deger farklari
diger kapsamli gelire yansitilarak dlcUlebilir. TFRS 9 uyarinca, sdzlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz
ddenmemis anapara ve faiz tutarini blylk dl¢lide yansitan 'makul bir ilave bedel' ddenmesini gerektiren erken
odeme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin solo finansal tablolari (zerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 28'deki degisiklikler- istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatinmlar

KGK tarafindan Aralik 2017'de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlardan 6zkaynak ydnteminin
uygulanmadigi diger finansal araglarin olgiiminde de TFRS 9'un uygulanmasi gerektigine aciklik getirmek
lzere TMS 28de degisiklik yapilmistir. Bu yatinmlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya is
ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan uzun donemli elde tutulan paylaridir. Bir isletme, TMS
28'in ilgili paragraflarini uygulamadan énce, bu tir uzun dénemli yatirmlarin élglimiinde TFRS 9'u uygular.
TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatinmlarin defter degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan
herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
ddénemleri icin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TMS 28 degisikliginin uygulanmasinin solo finansal tablolari Uzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

KGK tarafindan Mayis 2018 tarihinde yayinlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir Grupin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler
bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle
birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik
saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hikimlere
ilave gereklilikler getirmektedir. Bu yorumun yurirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TFRS Yorum 23’lin uygulanmasinin
solo finansal tablolar Uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Kavramsal Gergeve (giincellenmis)

Guncellenen kavramsal gergeve KGK tarafindan 25 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cergeve;
UMSK'ya yeni UFRS'leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel gergeveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni
sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren diger
taraflar igin faydali bilgiler saglamaktadir.
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Kavramsal Cergeve, Gruplere, belirli bir islem icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda
muhasebe politikalari gelistirmelerine ve daha genis bir bigcimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve
yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Guncellenen Kavramsal Cerceve ise dnceki versiyonundan daha
kapsamli olup, UMSK'ya standartlarin olusturuimasinda gerekli olan tim araglarin saglanmasini
amaglamaktadir.

Guncellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tum yonlerini kapsamaktadir. Guncellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir iglem
icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek igin
Kavramsal Cerceve'yi kullanan Grupler icin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dnemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yirirlikte olan standartlar igin yayinlanan “UFRS'de Yillk iyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi”
asagida sunulmustur. Bu dedgisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken uygulamaya izin
veriimektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un finansal tablolari Uzerinde énemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan misterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artigini
nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek tzere degistirilmistir.

Musterek taraflardan biri kontrol glictini elde ettiginde, bu islem agamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi
olarak dikkate alinarak satin alan tarafin dnceden sahip oldugu payi gercege uygun degeriyle yeniden 6lgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin misterek kontrolli devam ettiginde (ya da misterek kontrolii elde ettiginde)
daha dnce sahip olunan payin yeniden dlgliimesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara yapilan
odemeler de dahil olmak Uzere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak (6rnegin;
kér veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari igerisinde veya Ozkaynaklarda), muhasebelegtiriimesini
acikhga kavusturmak tzere degistirilmigtir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yuritildigi durumlarda aktiflestirilebilir borglanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli borglanma havuzuna, halihazirda gelistirme
asamasinda olan veya ingaatl devam eden &zellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan borglanilan tutarlarin
dahil edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak Uzere degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan
ozellikli varliklarin — veya Ozellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani igin direkt
borglanilan tutarlar ise genel amagli borglanma havuzuna dahil edilmelidir.

UMS 19'daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kigcilme veya Yikimliliklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda yasanan
bir degisikligin veya kigtilmenin yani sira ylkimluliklerin yerine getiriimesinin muhasebelestiriimesine agiklik
getirilmektedir.
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Bir Grup bundan sonra doénemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek igin giincellenen cari
aktueryal varsayimlari kullanacak ve plana iliskin herhangi bir ytkimlligun yerine getiriimesinde ortaya cikan
kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu
durumun etkileri diger kapsamli gelir icerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin veriimektedir.

Grup, UMS 19 degisikliginin uygulanmasinin solo finansal tablolari (zerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamis yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’ndaki
("UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayinlanmis fakat bu
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagl olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.
Grup, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yarirlige
girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sOzlesmeleri icin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldig riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini kolaylastiracaktir.
UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'Un yerini almistir. UFRS 4, Gruplerin yerel
muhasebe standartlarini  kullanarak sigorta sozlesmelerinin  muhasebelestirmelerine izin verdiginden
uygulamalarda ¢ok cesitli muhasebe yaklasimlarinin kullaniimasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak,
yatinmcilarin benzer Gruplerin finansal performanslarini kargilagtirmalar gliglesmistir. UFRS 17, tiim sigorta
sOzlesmelerinin tutarl bir sekilde muhasebelestiriimesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta Grupleri agisindan
UFRS 4'Un yol actigi karsilastirlabilirlik sorununu ¢6zmektedir. Yeni standarda gére, sigorta yukumlUlukleri
tarihi maliyet yerine gincel dederler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler dizenli olarak
guincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir.

UFRS 17'nin yGrarlik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda bagslayan raporlama dénemleri olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 17’nin uygulanmasinin Grup’un finansal tablolari iizerinde nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
UFRS 3'deki degisiklikler - Bir isletmenin Tanimi

22 Ekim 2018'de UMSK, bir isletme tanimini revize eden UFRS 3 “isletme Birlesmeleri’ ndeki rehberde
degisiklikler yapti. Bir isletme olarak kabul edilmek igin, bir satin alma, bir girdi ve birlikte ¢ikti yaratma
yetenegine dnemli diclide katkida bulunan bir slreg igermelidir. Yeni rehber, bir girdi ve 6nemli bir slirecin ne
zaman mevcut oldugunu degerlendirmek icin bir cergeve sunmaktadir (cikti Uretmeyen ilk asama Grupler icin
de dahil).

Degisikligin ydrarlik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren
gecerli olacaktir.
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UMS 1 ve UMS 8'deki degisiklikler - “Onemli”nin Tanimi

UMSK tarafindan Ekim 2018'de yapilan degisikiik “Onemli” kavraminin tanimini ve nasil uygulanmasi
gerektigini netlestiriyor. Ek olarak, tanimlamaya eslik eden agiklamalar gelistirilmistir. Son olarak, degisiklikler
ile dnemli taniminin tim UFRS Standartlari ile tutarli olmasi amaglanmistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yilllk hesap donemleri igin gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, bu degisikligin uygulanmasinin solo finansal tablolari Uzerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke karari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik asagidaki ilke
kararlarini yayimlamistir. llgili karar 31 Aralik 2018 tarihinden sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerli olmak Uzere uygulanmistir.

2018-1 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestiriimesi

KGK 17 Ekim 2018 tarihinde alinan karar ile ayni konuda 2013 yilinda alinan karar revise edilmistir. Bu karar
ile haklarin  birlestiriimesi yontemine devam edilmis, ilave olarak muhasebe politikalarinda yeknesaklik
saglamak igin belirleyici bir takim hiktmler getirilmistir. ligili degisikligin Grup finansal raporlamasinda etkisi
olmamistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yénetim icreti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlari, yatirim danismanligi
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya ddeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6émdirlerine gdre dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
dénik olarak muhasebelestirilir.
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Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Faydali Omiir
Demirbaglar 4-5

Maddi Olmayan Duran varliklar

Grup’un 31 Mart 2019 itibariyla maddi olmayan duran varliklar bulunmamaktadir.

Varliklarda Deger Dusukliugi

Sinirsiz 6mrl olan varliklar itfaya tabi tutulmaziar. Bu varliklar igin her yil deder dustkIugu testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazaniimasinin mimkiin olmadigi durum ya da olaylarin
ortaya glkmasi halinde deder dusuklugu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmas! durumunda deger disukligi karsihdi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildikten
sonra elde edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki degerin blylk olanidir. Deger dlstkliginin
degderlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit
ureten birimler). Serefiye haricinde deger disiklGgune tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde degder disukluginin olas! iptali igin gozden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tdm borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal yatirimlar

Grup’un finansal varliklari buyik olclide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olusmakta ve soz
konusu finansal varliklar “Itfa edilmis maliyeti ile olglilen finansal varliklar” olarak siniflandiriimakta ve
muhasebelestiriimektedir.

S0z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gére kayitlara alinmakta ve kayitlardan
cikariimaktadir.

Finansal varliklarin  siniflandirimasi Grup yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalari”
dogrultusunda yo6netim tarafindan satin alma amagclari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tum finansal varliklar, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergede uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak tzere maliyet bedelleri Gizerinden gdsterilmektedir.

Yénetimin sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz demelerini igerdidi, sabit veya
belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve tlirev arag olmayan finansal varliklari itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.
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Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum
tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemleriniigermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin élgiimii

itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamii gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin dlgimi finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

Kredi riskindeki dnemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

Beklenen kredi zararinin 6lgtimesi igin uygun model ve varsayimlarin secilmesi

iliskili beklenen kredi zarari ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Tiirev finansal araglar

Grup'un turev iglemleri yabanci para / faiz swap iglemlerinden olugsmaktadir. Tlrev finansal araglar
s6zlesme tarihindeki gergede uygun degeri ile muhasebelegtirilir ve sonraki raporlama dénemlerinde
gercege uygun degerleri ile yeniden 6lgilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grupin gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Ttrk Lirasi ("TL") cinsinden ifade
edilmigtir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yikimlilikler raporlama dénemi sonunda gegerli
olan kurlar kullanilarak TL'ye cevrilmektedir. Gergede uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercede uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar
esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden élgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden gevriimeye tabi tutulmazlar.

Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang¢ miktari, net donem karinin Grup hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine bolinmesiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye'de Grupler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise donk etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Grup'un hisseleri borsada islem gérmediginden ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.
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Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aclklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiukimlulukler ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimllligun bulunmasi, yukimluligin yerine —getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimldlik tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimldlige iligkin risk ve belirsizlikler g6z éntnde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yukimldligin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yukimlilugin kargilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olgtimesi
durumunda s6z konusu karsilidin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinki degerine esittir.

Karsihgin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Ggincu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve givenilir bir sekilde 6lgilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsilgi, donem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidr.

Cari vergi

Cari yil vergi yukimlUlGgu, donem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
mumkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklik gosterir.
Grup'un cari vergi yukimlGlugu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli élglide yasallagsmig vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukumlUluga veya varhii, varliklarin ve yukimlGlklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gére
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukumlalikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tumd igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yikimlilikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye

veya diger varlik ve yukimlliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.
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Ertelenmis vergi yukimlUltkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin distk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanir.
Bu tlr yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde ediimesine imkan verecek dizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlglde azaltilr.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlulikleri varliklarin gerceklesecegi veya yukumluliklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli dlglide yasallasmis vergi
oranlari (vergi dlzenlemeleri) (zerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlGllklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yukumlaliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlulikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukimlGluklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumlUluklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendiriimesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiakumluliklerini netlestirmek suretiyle ddeme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelegtirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca s6z konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimlulugu, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yukumldllk tutarlarinin net buglnku degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tim aktueryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimistir.

Varliklarda Deger Dusuklugu

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitl degeri, tahmini yerine koyma degerinden buyuk ise
deder dusukIugu karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim degerinden yUksek
olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin strekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini
nakit giriglerinin ve kullanim 6mru sonundaki satis degerinin toplaminin buginkd degeridir.
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Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un portfdy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirm faaliyetlerinde (sabit yatirmlar ve finansal yatirimlar)
kullandidi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Grup'un “kirac!” oldugu durumlar - finansal kiralama

Grup, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarini “Rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin buglinkii degerinden
duslk olanini esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar maddi duran
varliklar icinde siniflandinimakta ve bu varliklar faydali émarleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi
tutuimaktadir. Finansal kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan borclar yikimlUlikte “Ticari borglar” hesabinda
gosterimektedir.

Grup'un “kirac” oldugu durumlar - operasyonel kiralama

Grup, operasyonel faaliyetleri dahilindeki kira anlagmalarina istinaden yapti§i kira ddemelerini kira stiresi boyunca,
esit tutarlarda gider kaydetmektedir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde edilen ve edilecek faydalar da
ayni sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama donemi boyunca kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosuna
yansitilir.

lliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iliskili olan
kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:

S0z konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme tzerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan igletme zerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir tyesi
olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:
(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun (yesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).
(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya da is
ortakligi olmasi halinde.
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(i) Her iki isletmenin de ayni bir iguncu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) lsletmelerden birinin igiincti bir igletmenin is ortakigi olmasi ve diger isletmenin séz konusu Gglincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) lsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin galisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan igletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) lsletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tzerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir Uyesi olmasi
halinde.
iligkili tarafla yapilan iglem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukamldltklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

vii)  Isletmenin veya onun bir parcasi oldugu grubun bagka bir (yesinin, raporlayan isletmeye veya
raporlayan isletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yénetiminin, raporlanan varlik ve yukimlGluk tutarlarini etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimltllk ve taahhUtleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gerceklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegiriimekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta ve
gerceklestikleri ddnemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar. Ancak, gercek sonuglar, bu sonuglardan farklilik
gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z 6niinde bulundurularak varsayimlar
yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baglicalar, agagidaki gibidir:

Kidem tazminati yikumluligu aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve galisan ayrilma
oranlari) kullanilarak belirlenir.

Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutar belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin
onemli tahminler ve dederlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikimlGlUklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari
ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yukumluliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi
orani %22'dir (31 Aralik 2017: %22).

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Banka 586.567 49.586
- Vadesiz Mevduat 586.567 49.586
Diger 444 1.578
Toplam 587.011 51.164
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FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Hisse senetleri (*) 1.026.687 1.738.387
Toplam 1.026.687 1.738.387

(*) Grup'un, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi hisse senetleri
yatinmlarinin rayic degeri, bu hisselerin Borsa Istanbul tarafindan agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki
en iyi alig fiyati dikkate alinarak hesaplanmistir.

31 Mart 2019

Nominal Bekleyen En  Maliyet  Maliyet En iyi Ali
Hisse Senedi Degeri lyi Ali Fiyat Fiyati Bedeli Fiyatina Gore
BOLU GIMENTO 96.096 3,09 508  487.691 296.937
SODA SANAYii 36.901 7,5 6,81 251.334 276.758
PINAR ET VE UN 69.265 6,54 6,41  443.869 452.993

31 Arahk 2018
Nominal Bekleyen En  Maliyet  Maliyet En lyi Ali

Hisse Senedi Degeri lyi Ali Fiyat Fiyati Bedeli Fiyatina Gore
BOLU CIMENTO 115.596 3,43 508  586.654 396.494
ERBOSAN 7.319 62,35 65,50  479.390 456.340
SODA SANAYii 57.661 7,1 6,81  392.731 409.393
PINAR ET VE UN 93.000 5,12 6,41  595.970 476.160

TICARI ALACAK VE BORGLAR
Ticari Alacaklar
Ticari alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Ticari borglar 6.124 6.992
-Diger ticari borglar 6.124 6.992
Toplam 6.124 6.992

Grup'un ticari borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
3 aya kadar 6.124 6.992
Toplam 6.124 6.992
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6.1.

6.2.

6.3.

6.4

74.

7.2.

DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Diger alacaklar 6.259 9.610
Toplam 6.259 9.610
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Verilen depozito ve teminatlar 2.182 2.182
Toplam 2.182 2.182
Kisa Vadeli Diger Borglar
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
iligkili taraflara borglar (dipnot 23) 6.422 -
Personele borglar 15.075 -
Diger borglar 1.716 2.257
Toplam 23.213 2.257

Uzun Vadeli Diger Borglar
Grupin uzun vadeli diger borglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Yoktur).

PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Gelecek aylara ait giderler 66.832 -
Toplam 66.832

Ertelenmis Gelirler

Ertelenmis gelirler bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Yoktur).
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli Demirbaglar Toplam
1 Ocak 2018 bakiye - -
Alimlar 67.723 67.723
Satiglar - -
31 Aralik 2018 bakiye 67.723 67.723
Alimlar - -
Satiglar - -
31 Mart 2019 bakiye 67.723 67.723

Birikmig Amortismanlar
1 Ocak 2018 bakiye - -
Dénem gideri (11.318) (11.318)

Satislar - -
31 Aralik 2018 bakiye (11.318) (11.318)
Dénem gideri (3.679) (3.679)
Satiglar - -
31 Mart 2019 bakiye (14.997) (14.997)
31 Aralik 2018 net deger 56.405 56.405
31 Mart 2019 net deger 52.726 52.726

Amortisman giderlerinin dagilim;

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Maddi duran varliklar (3.679) 11.318
Toplam (3.679) 11.318

9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Karsiliklar
Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

31 Mart 2019 tarihi itibariyla aktif degerler Uzerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Yoktur).

Grup aleyhine ve lehine agilmis dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2018;Yoktur).
11.  TAAHHUTLER
Yoktur.
12.  GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN KARSILIKLAR
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).
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Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Borglar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Personele iliskin ddenecek vergi ve fonlar 3.067 7.327
Personele iliskin 6denecek sosyal glvenlik kesintileri - 9.642
Toplam 3.067 16.969

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Borglar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Kidem tazminati karsihgi 14.570 10.488
Toplam 14.570 10.488

Kidem tazminati karsiliklarinin hareket tablosu agagidaki gibidir;

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Hizmet maliyeti 14.570 10.488
Toplam 14.570 10.488

Yirirlikteki Is Kanunu hikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakimlalugi vardir. Ayrica,
halen ylrurlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Adustos
1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60'inci maddesi hikmu geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukimlaligi bulunmaktadir.

Odenecek tutar her hizmet yili iin en fazla T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavan
ile sinirli olmak Uzere, bir aylik maasa esittir.

Kidem tazminati ylkimliligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati yakumlulagu,
Grup'un ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogdan gelecekteki olasi ylkimltligun buginku degerinin tahminine
gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) kapsaminda kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecegde ait olasi yakimltliginun buglnki degeri tahmin edilerek hesaplanir.
Cari ve dnceki donem itibariyle yukimluligu hesaplamalari icin kullanilan aktiier varsayimlar asagidadir.

Emeklilik yasl: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmistir.
iskonto orani: Agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmistir.

Reel maas artig orani: Personelin emekli olacadi yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacagi tahmin
edilmistir.

Kidem tazminati tavani: T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani olarak

belirlenmistir. Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasiligi: Grup yénetimi tarafindan gegmis yil verilerinin
degerlendirilmesi ile ulasilan sonug olarak belirlenmistir.
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31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Iskonto orani 17,00% 17,00%
Enflasyon orani 13,50% 13,50%
Net iskonto orani 3,08% 3,08%
Kidem tazminati alarak isten ayriima olasihig 100 100
Kidem tazminati tavani 6.017,60 5.434 .42

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
MOHAMED ABDELKARIM 625.625 22,75%  625.625  625.625 22,75%  625.625
BILAL D.R KHALIF 584.375 21,25%  584.375  584.375 21,25%  584.375
ABDEL RAZEK 467.500 17,00%  467.500  467.500 17,00%  467.500
SULEIMAN AHMED 350.625 12,75%  350.625  350.625 12,75%  350.625
MOHAMED AYMAN HOSNY 302.500 11,00%  302.500  302.500 11,00%  302.500
MUSTAFA SAK 175.313 6,38% 175313  175.313 6,38%  175.313
ABDULLAH SELMANOGLU 175.312 6,37% 175312  175.312 6,37%  175.312
TAN HASKOL 68.750 2,50% 68.750 68.750 2,50% 68.750
Toplam 2.750.000 100,0% 2.750.000 2.750.000 100,0% 2.750.000

Grup’un sermayesi 2.750.000 TL olup 2.750.000 adet hisseden olusmaktadir Hisselerin itibari degeri hisse
basina 1 TLdir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 2.750.000 adet hisseden
olugsmaktadir, hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL'dir).

Grup'un 31 Mart 2019 tarihi itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Odenmis sermaye 2.750.000 2.750.000
Gegmis yillar kar/(zararlarr) (725.650) (19.669)
Net dénem kari/(zarari) (246.836) (705.981)
Toplam 1.777.514 2.024.350

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 2019 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Yoktur).

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu'na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20'sine erigene kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temettli dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda

ayrilir.
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Gecmis Yil Kari/(Zarari):

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Dénem basi (19.669) -
Net dénem karindan/zararindan transfer (705.981) (19.669)
Toplam (725.650) (19.669)

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).
14.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
14.1. Diger Donen Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).
14.2. Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).
14.3. Diger Duran Varlklar
Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).
14.4. Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yukumliliikler

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur)

15.  HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Portfoy yonetim gelirleri 932.955 509
Menkul kiymet satis gelirleri -
Briit Satiglar 932.955 509
Satis indirimleri (-) -
Net Satiglar 932.955 509
Menkul kiymet satiglarin maliyeti (-) (920.538) (509)
Satiglarin Maliyeti (-) (920.538) (509)
BRUT KAR/(ZARAR) 12.4117
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16.

17.

18.

18.1.

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 643 105
Genel yonetim giderleri 329.686 156.481
Toplam 330.329 156.586
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Aidat giderleri - 105
Seyahat giderleri 643 -
Toplam 643 105
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart2019 31 Mart 2018
Personel (icret, prim, ikramiye vb. giderleri 86.731 69.655
Danigmanlik giderleri 60.701 11.733
Uyelik ve aidat giderleri 48.191 7.086
Data terminal Gideri 46.479 -
Kira giderleri 30.000 19.688
Vergi resim harg giderleri 19.975 34.632
Bakim giderleri 13.170 -
Amortisman giderleri 7.920 5.137
Kidem tazminati karsilik giderleri 4.082 -
Yemek giderleri 3.077 1.200
Seyahat ve konaklama giderleri 2.160 2.156
Kirtasiye giderleri 503 -
Diger giderler 6.697 5.194
Toplam 329.686 156.481
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart2019 31 Mart 2018
Faiz gelirleri 6.612 45.105
Diger 160.529 6.684
Toplam 167.141 51.789
18.2. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Komisyon giderleri (1.262) (240)
Toplam (1.262) (240)
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19.  GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Amortisman ve itfa giderleri 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Genel y6netim giderleri 7.920 5.137
Toplam 7.920 5.137

1 Ocak - 1 Ocak -
Personel Giderleri 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Genel yonetim giderleri 90.813 69.655
Toplam 90.813 69.655

20.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler
Yoktur (31 Mart 2018: Yoktur).
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler
Yoktur (31 Mart 2018: Yoktur).

21.  GELIR VERGILERI (ERTELENMIi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Pesin 6denen vergiler 10.036 -
Toplam 10.036 -
Bilangoda yer alan ertelenen vergi varlik
yikiimliliikleri 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Ertelenen vergi varliklari 96.946 203.308
Ertelenen vergi yukumlulukleri - -
Ertelenmis vergi yiikiimliliigi, net 96.946 203.308
Gelir tablosunda yer alan vergi 1 Ocak - 1 Ocak -
gelir/giderleri 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Kurumlar vergisi karsiligi - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (106.362) (6.118)
Toplam (106.362) (6.118)
Kurumlar Vergisi

Grup ve Turkiye'de yerlesik bagli ortakliklari, Tirkiye'de yurirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordinct ayin yirmi besinci gtind
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.
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Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 31 Mart 2019 tarihi itibariyla %22'dir (2017: %22). Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli
ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun’un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'na eklenen
gecici 10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait kazanclari
lizerinden ddenmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20
orani ile vergilendirilmeye devam edilmesi 6ngértlmektedir. Bu slre zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranini
%20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Mart 2019 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca dger aylik dénemler itibariyla
olusan kazanglar tzerinden %22 (2018: %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
ddenen tutarlar yillik kazang izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile
2018, 2019 ve 2020 yillari igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Tirkiye'de vergi mevzuati, Grup ve bagl ortakliklarinin vergi beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir.
Bu yuzden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, Grup bazinda ayri ayri hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname Uzerinde gésterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil
icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Turkiye’de mukim anonim Gruplerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Trkiye’de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettli ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tirkiye'de mukim anonim Gruplerden yine Tirkiye’de mukim anonim Gruplere yapilan temettl 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir bagska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettli kazanglari
(yatim fonlarinin katiima belgeleri ile yatinm ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil sureyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri
ile ayni sureyle sahip olduklari gayrimenkullerinin (taginmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan
haklarinin satigindan dogan kazanglarin %75’lik kismi, 31 Aralik 2018 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir.
Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75ten %50'ye
indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

istisnadan yararlanmak igin sdz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci Gruplerin Tirkiye'deki subelerine dagitilanlar
harig olmak Uzere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.

Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim Gruplerde %10 olarak

uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15
olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir
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22,

23.

23.1.

23.2.

23.3.

Ertelenmis Vergi

Grup vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligini ve ylkimlGlGguna
muhasebelestirmektedir. Sz konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asa@ida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yukimlGliginin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%22'dir.

Ertelenmis vergi varliklari ve ylikimlUlikleri asagida belirtiimistir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018 31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Ertelenen Vergi Varliklari ve Toplam Gegici Toplam Gegici Varlik / Varlik /
Yiikiimliiliikleri Farklar Farklar (Yikiimliliik)  (Yiikiimliliik)
Ortaklara borglara iligkin diizeltmeler - -
Kidem tazminati karsihgi 14.570 10.488 3.205 2.307
Kurulus ve 6rgltlenme giderleri 4.612 4,612 1.015 1.015
Kullanilabilir mali zararlar 287.597 614.422 63.271 135.172
Hisse senetleri degerleme farklari 156.207 316.358 34.366 69.599
Ertelenen vergi varliklan 462.986 945.880 101.857 208.093
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
amortisman farklari (22.310) (21.749) (4.911) (4.785)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (22.310) (21.749) (4.911) (4.785)
Ertelenen vergi varhgi/(yiikiimliiliigii) 440.676 924.131 96.946 203.308
PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Mart 2018
Net dénem kari/(zarari) (TL) (246.836) (111.155)
Gikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 2.750.000 2.750.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,090) (0,040)

ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
Grup’un iligkili taraflardan olan alacaklarinin detay! agagida agiklanmigtir.
Grupin iligkili taraflardan alacagr bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Yoktur).

Grup’un iligkili taraflara olan borglarinin detayi agagida agiklanmigtir.

iligkili taraflara borglar 31 Mart 2018 31 Aralik 2018
Ortaklara borglar 6.422
Toplam 6.422 -

Grup’un iligkili taraflara olan iglemlerinin detay! agagida agiklanmigtir.
iliskili taraflara yapilan satislar ve/veya elde edilen gelirler bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Yoktur).

iligkili taraflardan yapilan aliglar ve/veya édenen giderler bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Yoktur).
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23.4.

23.5.

24,

iligkili taraflarin Grup lehine vermis olduklari teminat senedi, kefalet, rehin v.b.:

iliskili taraflarin Grup lehine vermis olduklari teminat senedi kefalet rehin v.b bulunmamaktadir
(31 Aralik 2018:Yoktur).

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:
Ust yénetim kadrosuna ait iicret ve menfaatler 35.354,04 TL'dir.
FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 587.011 51.164
Finansal yatirimlar 1.026.687 1.738.387
Diger alacaklar 8.441 11.792
Finansal yuikiimlulikler
Ticari borglar 6.124 6.992
Diger borglar 23.213 2.257
Toplam borglar 58.336 36.706
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (587.011) 51.164
Net borg (528.675) (14.458)
Toplam 6zkaynaklar 1.790.905 2.024.350
Net borg/6zkaynaklar orani (30%) (0,71%)
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Dénen varliklar 1.697.387 1.799.161
Kisa vadeli borglar 43.766 26.218
Donen varliklar/kisa vadeli borglar 38,78 68,62

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
yukimlliklerin gercege uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi

dusUnulerek defter degerlerine yaklastigi dngoriimektedir.

Finansal yiikimliilikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikumliliklerin rayic dederlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsaylimaktadir.
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25,

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yoénetmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla portfoy yénetim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutari 2.000.000 TL'dir.

Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyeti geregi piyasa riskine (gergede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sOzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Grup'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Grup finansal
varliklarini gercede uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda glnlik olarak takip etmektedir. Grup Yonetim Kurulu'nca, belili donemlerde portfoyiin
y6netimine iliskin stratejiler ve limitler belilenmekte, menkul kiymet portdyt, portfoy yoneticileri tarafindan bu
cercevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gbstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indirimesine galisiimaktadir.

Kredi riski
Finansal araclar kars! tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger dusukligune ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Grup’un vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.
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31 Mart 2019 tarihi itibariyla finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detayi asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Finans Sektorii Diger Alacaklar
Alacaklar Faaliyetinden
Alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger iligkili Diger Bankadaki  Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat  Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) - - - - - 8.441 586.567 1.026.689
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
- - - - - 8.441 586.567  1.026.689

varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢gmis (briit defter degeri)
- Deger disuklugu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger disuklugu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

Tutarlarin belilenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamusgtir.
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detay asagidaki gibidir;

Alacaklar
Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri __ Ticari Alacaklar _ Diger Alacaklar
lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduat Finansal Yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) - - - 11.792 49.586 1.738.387
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - 11.792 49.586 1.738.387

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diislikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger disukligu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegcmenmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger disukligu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
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Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’'un faize duyarl varliklari Gzerinde
meydana getirebilecedi deger duslst olarak tanimlanir. Grup’'un degisken faize duyarli varlik / yakimlaligu
bulunmamaktadir.

Hisse senedi fiyat riski

Grup ayni zamanda, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degdisimlerinin yol
acacagl hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un portfoytinde
hisse senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Grup’un faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirmlar olusturmaktadir. Grup yonetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Grup’un tlrev niteliginde olan ve olmayan finansal yukumlUluklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tlrev olmayan finansal yUkimlilikler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en erken
tarinler esas alinarak hazirlanmigtir.

31 Mart 2019
Sozlesme
Defter  uyarincanakit 3aya 3-12
Beklenen vadeler dederi cikiglar toplamikadar ay arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler ~ 29.337 29.337 29.337
Ticari borglar 6.124 6.124 6.124
Diger borglar 23.213 23213 23.213
31 Aralk 2018
Sozlegsme
Defter  uyarincanakit 3aya 3-12ay
Beklenen vadeler degeri cikiglar toplami  kadar arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler  26.218 26.218 26.218
Ticari Borglar 6.992 6.992 6.992
Diger Borglar 2.257 2.257 2.257

Beklenen vadeler, sbzlesme vadelerinden farkli olmadidi igin ayrica bir tablo verilmemistir.

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarinin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Grup’un finansal araglarinin kayitl degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Grup’'un speklatif amagli finansal araci (turev Urin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu
tr araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
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Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak cevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
dnemsenmeyecek dl¢lide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yikumldlikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilan¢o degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borclarin ve diger parasal yukumldllklerin, kisa
vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gercege uyqun deger olcimleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarinda gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gére, (g seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

« Birinci seviye: Finansal varlik ve ytktmldllkler, birbirinin ayni varlik ve yiktmldlikler icin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiiktimldlikler, ilgili varlik ya da yiikimliligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

« Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlk ya da yikiimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31 Mart 2019 (itibariyla gergege uygun deder seviyeleri asagidaki gibidir:

Finansal varliklar 31 Mart 2019  Seviye1 Seviye2 Seviye 3
Gergeg@e uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
Hisse senetleri 1.026.686 1.026.686 - --

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
yukumluliklerin gercege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri de@erler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uizere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
dusUnulerek defter degerlerine yaklastigi dngoriimektedir.

Finansal yukumlulukler
Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikimliliklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Kidem tazminati tavani 01.01.-30 Haziran 2019 donemi igin 6.017,60 TL'ye yukselmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur.
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